Используя гипотетические цифры, дать примеры хеджинга с помощью раздела риска, ценовых решений (GE и LH) 
При платеже LuftHansa (LH, Германия) General Electric (GE, США) в национальной валюте (2 млн. DM через 1 год), у GE возникает транзакционный валютный риск. 
Пусть
S0=0,5 (спот-курс DEM/USD)


TR$=1 млн. (выручка в USD)


TRDM=2 млн. (выручка в DM, =1/0,5)

Методы хеджирования:

1) внеконтрактные,

a) форексный,

b) денежный,

c) неттинг.

2) контрактные,

a) перенос риска,

b) раздел риска,

c) ценовые решения,

d) doing nothing (ничего не делать).
Форексный: заключаем форвардный контракт на продажу 2 млн. DM через год по курсу 0,49 за USD (через год получим 2*0,49=0,98 млн. $, 0,2 млн. $ – плата за стабильность).

Через год, когда известен S1, считаем
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	Если S1=0,51, то:
	Если S1=0,48, то:
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Или продаём (т.к. хеджируем понижение курса DM) фьючерсы на 2 млн. DM. 
Через год выкупаем (изменение курса фьючерса  нивелируется противоположным изменением будущего спот-курса, расходы: комиссия).
Денежный:??? выпустить коммерческие векселя или взять займ в банке
Неттинг: если существует несколько позиций, пересчитать все на единый базис и хеджировать нетто-позицию: 
	A
	L&C

	DM 200
	SF 100

	£ 100
	DM 400

	net
	DM 200


Перенос риска: в пункт «дополнительные платёжные условия»: если обменный курс изменится меньше, чем на 2%, то выплачивается 200 DM, если больше, то в соответствии с любимой валютной оговоркой.
Раздел риска: если больше, чем на 2%, то стороны делят риск пополам.
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