1. НЕОБХОДИМОСТЬ И СУЩНОСТЬ ДЕНЕГ КАК ЭКОНОМИЧЕСКОЙ КАТЕГОРИИ.

Деньги - продукт исторического развития обмена, а именно - в процессе совершенствования условий процесса обмена выделялся товар - эквивалент в качестве денег. Развитие обмена происходило путем смены следующих форм стоимости:

  Простая или случайная - один товар (относительная форма стоимости - активная роль) выражал свою стоимость в другом, противостоящем ему товаре (эквивалентная форма - пассивная роль).

Полная или развернутая - каждый товар, который находится в относительной форме стоимости, противостоит множеству товаров - эквивалентов.

  Всеобщая форма стоимости - выделение из товарного мира отдельных товаров, играющих на местных рынках роль главных предметов обмена. Особенность: роль всеобщего эквивалента не закрепляется ещё за одним товаром, а в разное время её попеременно выполняют различные товары.

  Денежная форма стоимости - выделение одного товара на роль всеобщего эквивалента. Данная роль закрепилась за благородными металлами - золотом и серебром, в силу их естественных свойств: качественная однородность, количественная делимость, сохраняемость и портативность.

Сущность денег.

Деньги - специфический товарный вид, с натуральной формой которого срастается общественная функция всеобщего эквивалента. Сущность денег выражается в единстве трех свойств:всеобщей обмениваемости, меновой стоимости, материализации всеобщего рабочего времени.

Необходимость денег напрямую связана с функциями, которые они выполняют:

  Мера стоимости. Данную функцию выполняют деньги, имеющие внутреннюю стоимость, как мысленно представленную. Форма проявления стоимости - цена товара. Стоимость товара служит для того, чтобы превратить меновые отношения в возможность количественных оценок при помощи денег. Деньги - средство, к которому приравниваются другие товары не только как продукты человеческого труда, но и как части одного и того же денежного материала - золота и серебра. В результате товары стали относиться друг к другу в постоянной пропорции, то есть возник масштаб цен как определенный вес золота или серебра, фиксированный в качестве единицы измерения. Масштаб цен определяет покупательную силу денег: чем выше масштаб цен, тем выше покупательная сила. Существует реальный (золотое содержание монеты соответствует её весовому количеству) и фиктивный (неполноценные деньги) масштабы цен. Ямайская валютная система (1976 - 78гг.) отменила официальную цену на золото и золотые паритеты, в связи с чем потерял своё значение официальный масштаб цен. Сейчас официальный масштаб цен заменен фактическим, который складывается стихийно в процессе рыночного обмена.

  Средство обращения. Деньги здесь играют роль  посредника в обмене двух товаров: Т-Д-Т. При этом участникам сделки всё равно, что они передают друг другу: полноценную стоимость или знак стоимости. В обращении находятся товары и деньги, однако товар первичен. Товары уходят из обращения после совершения сделки, а деньги остаются в этой сфере, непрерывно обслуживая товарообмен. Товар определяет количество денег, необходимых для обращения: ((цен реализуемых товаров / скорость обращения денежной единицы).

  Средство образования сокровищ. Так как деньги представляют всеобщее воплощение богатства, то возникает стремление к их накоплению. Стимулом накопления денег выступает их покупательная способность. Деньги находятся в состоянии покоя и вне обращения. Однако существуют следующие формы накопления: вклады в банки, в ценные бумаги, в другие кредитные учреждения, остаток денег на руках.(первые три - организованная форма сбережений, последняя - неорганизованная).

  Средство платежа. Возникла в связи с развитием кредитных отношений, при которых продажа товаров осуществляется с отсрочкой платежа. При этом функцию средства обращения выполняют не деньги, а долговые обязательства. В момент погашения долгового обязательства деньги выполняют функцию платежа. Т.о. количество денег, необходимых для обращения: ((цен реализуемых товаров - (цен товаров, проданных в кредит + (платежей по обязательствам - ( взаимопогашающихся платежей) / среднее число оборотов денег как средства обращения и платежа. Сейчас граница между функцией денег как средства обращения и платежа практически отсутствует.

  Мировые деньги. Имеют троякое назначение и служат: всеобщим платежным средством, всеобщим покупательным средством и материализацией общественного богатства. Деньги выступают международным платежным средством (по платежным балансам). В рамках расчетов по платежным балансам используются резервные валюты ($,&,Y,DM,FF,SwF). Страны - члены МВФ рассчитываются SDR (не более 2% платежного оборота). Евро (Экю) - международная валюта ЕЭС.

20% золота и 20% валютных резервов были объединены для выпуска ЭКЮ странами-членами ЕВС.

Таким образом, деньги, возникшие из разрешения противоречий товара, являются не техническим средством обращения, а отражают глубокие общественные отношения. В своей эволюции деньги выступают в виде металлических, бумажных, кредитных и электронных денег.

2. КОМИССИОННЫЕ ОПЕРАЦИИ КБ.

Комиссионно-посреднические операции КБ заключаются в выпол-и различ. поручений клиента за их счет. В комисс. операции банк не вкладывает рес-ов, а совершает их от имени и за счет своих клиентов. Поср-вом этих операций банки вып-ют такую функцию, как посредничество в платежах. Осн. видами явл.: 1. Орг-ция и осущ-е ден. Расчетов п/п и орг-ций. 2.Торгово-комиссионные операции. 3.Доверительные (трастовые) операции.

1. а)инкассовые операции – операции по поручению банками денег по различным документам от имени и в пользу своих клиентов. Объектом инкассовых банковых операций служат векселя, инкассовые поручения, товарные документы. Требований друг к другу имеют десятки банков и это вызывает необх-ть зачета встречных требований на межбанк. уровне. Для этого созд-ся спец. расчетные (клиринговые) счета. б) переводные операции – осн. на приказе физ. или юр. лица своему банку о снятии денег с его счета и переводе их на счет др.лица – получателя платежа. Оформляются эти операции с передачей д-торских и к-торских поручений, кот. банки передают др. другу. Эти поручения наз. авизо. Разновидностью переводных опер. явл. Аккредитивные операции. Эта операция имеет место, когда перевод денег в др. место, на др. счет и выплата с этого счета привязана, обусл. соблюд-ем опр. условий. На практике различают денежные и товарные аккредитивы. Денежный аккредитив – это поруч-ие банка о перечислении ден. средств в др. населенный пункт с целью выплаты этих денег самим перевододателем. Товарный аккредитив (документарный) – примен-ся для расчетов между поставщиками и покупателями в оптовом товарообороте. 2. Торгово-комиссионные операции. Они связ. с куплей-продажей банками по поручению своих клиентов иностранной валюты, золота.

3. Доверительные (трастовые) операции. В этих операциях банки выступают в роли доверительного лица для своих клиентов по управлению их имуществом. Их можно сгруппировать в три категории:

а) распоряжение наследством клиентов –эту услугу банк может оказать либо по завещанию, либо по решению суда;

б) упр-ние имущ-ом по доверенности и опекунские функции,

в) агентские услуги банков. Банк, который выполняет поручение клиента, в этом случае наз-ся агентом, а клиент принципалом, а отношения между ними – агентские функции.

Трастовые операции для юрид. лиц – операции, связанные с управлением им-вом юр. лиц по доверенности:

· управление пенсионными фондами корпораций

· управление корпоративными фондами

· м.б. агентом по выплате дивидендов по акциям п/п.

3.СУЩНОСТЬ ПРОЦЕНТА ЗА КРЕДИТ (ссудного %)

Ссудный процент как экономическая категория имеет две характеристики: качественную и количественную.

Качественная: ссудный процент – это часть прибыли, которую получает функционирующий капиталист от использования полученной ссуды в производственном процессе. Прибыль – это приращенная форма прибавочной стоимости, а прибавочная стоимость – это стоимость прибавочного продукта.

Количественная: в размере этого процента %. Количественно ссудный процент выражается в норме ссудного процента, то есть отношений годового дохода ссудного капитала к величине капитала отданного в ссуду. В нормальных экономических условиях ссудный процент не превышает норму прибыли производства. Но в силу того, что ссудный капитал является товаром под воздействием спроса и предложения стоимость этого товара может меняться. 

В первую очередь спрос и предложение определяется фазой в которой находится хозяйство. В период кризиса спрос на ссудный капитал растет. Этот рост определяется тем, что во избежание банкротства должники предъявляют повышенный спрос на ссуду, которая направляется на погашение долговых обязательств, но в данном случае возникает повышенный спрос не на ссуду капитала, а на ссуду денег (т.е. не на производство, а как на покупательно-платежное средство). Поэтому в период кризиса % может намного превышать норму прибыли. В период депрессии спрос на ссуду отсутствует. Предложение капитала растет, значит процент по ссуде минимальный. В период промышленного подъема на первой фазе тенденция роста ссудного процента и в предкризисной ситуации процент достигает своего максимального значения (максимального в рамках прибыли полученной функционирующим капиталистом).

4. Функция денег как меры стоимости.


Товары соизмеримы , т.к. все они имеют ст-ть. Все товары выражают ст-ть в деньгах, т.к. они сами обладают ст-тью. Все товары приобретают цену. Цена –ден.выражение ст-ти. Цена выраж-ся в ден.ед. Д/того, чтобы товары получили цену использ-ся масштаб цен. Масштаб цен – весовое кол-во металла в ден. ед., т.о. он опред-ся гос-вом. Реальный масштаб цен-покупат.сила полноцен. монеты с полноц. весом и какого-либо знака этой монеты одинаковы. Это возможно, если знаки денег разменны на золото по установ-му масштабу цен. С прекращением размена знаков денег на золото масштаб цен начинает носить фиктив.хар-р: объявленное золотое содержание не поддержив-ся правилами рынка и покуп.сила денег м/б ниже объявл-го масштаба цен.


Идеальный хар-р функции золота в кач-ве меры ст-ти создает возмож-ть выполнения золотом этой ф-ции независимо от того, обслу-ся ли процесс обращения  золот.деньгами/бумаж-ми. 


В условиях бум-ден.обращ-ия деньги выполняют эту ф-цию в модифиц.форме на основе реального масштаба цен, кот. стихийно формир-ся на мировых рынках золота. Т.к. масштаб цен длит.время носил фиктивн.хар-р, то сейчас все станы отказались фиксир-ть его.

5. Функция денег как средства обращения и платежа.


Средство обращения – в этой ф-ции деньги выступают как посредник в обмене товаров. Фазы товар.обращения: 1)продажа; 2)покупка др.товара за выруч-ую (. Товарный обмен при помощи денег превращ-ся в това-ден.отношения. Товарное обращение-более совершенная форма реализации и обмена товарами, т.к. не требует взаимного совпадения потребностей обменивающихся, актов купли-продажи во времени и пр-ве. Закон кол-ва денег, необх-х д/обращ-ия: кол-во денег д/обращ-ия=( цен реализ-х товаров / скорость обращ-ия ден.ед-цы. Полноц. деньги – метал.монеты, имеющие полноц.вес, устан-ый масштабом цен. Неполноц. монета – с меньшим содержанием золота. Посреднич-ая ф-ция денег в данной ф-ции создает экон.посылки д/замещения полноц.денег неполноц.бумагами/какими-либо знаками денег. 


Средство платежа. Эта ф-ция являлась основой д/появления и развития кредита и банков. На основе этой ф-ции появл-ся кредитные деньги, примит.форма – вексель, затем чек и банкнота. Эта ф-ция дает экономию на издержках обращ-ия общ-ву, вносит некоторые изменения в кол-во денег в обращ-ии, с ее помощью их кол-во (. 


В совр.условиях эта ф-ция тесно переплетается с ф-цией денег как ср-ва обращ-ия.

6. Функция денег как ср-ва накопления.


 Эту ф-цию выполняют искл-но реальные полноценные деньги, т.к. полноц.деньги имеют внутр. ст-ть, кот. не исчезает со временем и на них м.купить ( товар.  


Весь монетар.запас делится на: 1)обслуж-ие тов.обращения; 2)аккумул-ие в центр.эмиссион. банке и представляет собой централиз.запас гос-ва, кот.играет роль стихийного регулятора ден. обращения. 


В условиях бум-ден обращения эта ф-ция не играет большого значения. А накапливаемые бум.ден.знаки м.выполнять только ф-ции накопления сбережений. Процесс образования накопления ден. ср-в явл. объективной необходимостью д/обеспечения расширенного воспроиз-ва в хоз-ве, и если ден. обращение устойчиво, то юр.и физ.лица создают накопления ден.ср-в. В организац.форме-вклады в банк / ц.б. Неорганиз.форма – деньги на руках в руб./ в валюте.

7. Функция мировых денег.


Междун.экон, полит и культ связи предполагают расчеты м/у странами, кот.осущ-ся при помощи денег в этой ф-ции. На мир.рынке в кач-ве мир.денег использ-сь слитки золота и серебра, кот. переходили из гос-ва в гос-во не только в кач-ве товара, но и как ср-во перенесения богат-ва из одной страны в др. Плат.баланс- ( обяз-в одной страны перед др. и ( претензий дан.гос-ва к др.гос-вам. Если плат баланс пассивен - ( обяз-в ( ( претензий. В условиях ден-бум обращения вывоз золота не происходит, но ЦБ обязан иметь достат. вал.резервы д/погашения долгов по внешним сделкам. Абсолю-ой сбалансир-ти достичь невозможно и междун/оборот д.иметь орудия междун/расчетов: 1)резерв.валюты- валюты полностью конвертир-ые; 2) резер.валюты - ( развитым гос-вам, кот занимают видное место а мир/пр-ве и товарообороте; 3) резер.валюты – устоийчивые, эмитируемые развитой кред.сис-мой. Страна-эмитент м.за свои бум.знаки, кот не имеют внутр.ст-ти, получать матер.ценности, но эта валюта, выпущ-ая в оборот м.вернуться в страну и подорвать ден.обращение. В кач-ве альтернативы гос-во использует д/расчетов на ммеждун/уровне условную счетную ед-цу –SDR – ч/з сис-му междунар.банков.
8. ЭМИССИЯ ДЕНЕГ.

Эмиссия наличных денег - выпуск денежных знаков, который осуществляется ЦБ и являются монополией ЦБ, зафиксированный в законодательных актах. На ЦБ возложены все расходы, связанные с изготовлением денежных знаков, их хранилищем, перевозкой, разработкой дизайна, защиты и др. Банкноты и металлическая монета являются законными видами платежных средств, образцы которых утверждаются ЦБ РФ. Они являются безусловными обязательствами ЦБ и обеспечиваются его активами. Они обязательны к приему по их нарицательной стоимости на всей территории РФ во все виды платежей, а также для зачисления на счета, вклады, аккредитивы и для перевода. ЦБ несет ответственность за планирование объемов производства денежных знаков. ЦБ также осуществляет: создание резервных фондов банкнот и монет; определение правил хранения, перевозки и инкассации наличных денег; установление признаков платежности денежных знаков и порядка их замены и уничтожения. Для осуществления эмиссионно-кассового регулирования, кассового обслуживания ком. банков, предприятий в главных территориальных управлениях ЦБ, РКЦ имеются оборотные кассы для приема и выдаче наличных денег, а также резервные фонды билетов и монет(запасы не выпущенных в обращение билетов и монет в хранилищах ЦБ). Величина резервных фондов устанавливается, исходя из размера оборотной кассы, объема налично-денежного оборота и условий хранения.

Выпуск наличных денег в обращение производится на основе эмиссионного разрешения - документа, дающего право подкреплять оборотную кассу за счет резервных фондов. В КБ данные фонды не создаются, а имеются операционные кассы, предельный остаток денег в которых определяется по согласованию с ЦБ. 

Остатки денег в кассе РКЦ, КБ, юр. и физ. лиц - это есть средства в обороте. Предоставление кредитов ЦБ-ом КБ-ам и государству увеличивает денежную массу. Основная масса создается КБ в ходе совершения операций. Это происходит за счет действия мультипликативного расширения банковских кредитов и депозитов. Увеличение денежной массы происходит также, когда ЦБ выкупает у КБ часть пакета ценных бумаг (это равносильно вкладу наличными). Таким образом, КБ имеют возможность своей деятельностью воздействовать на денежную массу, следовательно ЦБ необходимо регулировать денежный оборот через регулирование деятельности КБ.

9.Депозитно-чековая эмиссия.

+Депозитно-чековая эмиссия денег. Денежный мультипликатор.

Создание кредитных орудий обращения. Выполнение КБ функций по аккумуляции всех свободных денежных средств в обществе и их перераспределению на основе кредита создают базу для того, чтобы банки выступали как создатели специфических денег с кредитных денег. Благодаря этой  роли, банк получает возможность предоставлять кредит не только за счет привлеченных средств, но и за счет выпуска собственных долговых обязательств. Банки производят выпуск долговых обязательств в различных формах: - в форме банкнот, - в форме чеков. Банкноты выпускает центральный эмиссионный банк, когда осуществляет кредитование своих клиентов сверх имеющихся у него ресурсов. Чек возникает в процессе деятельности коммерческих банков, которые также имеют возможность выдавать ссуды своим клиентам сверх имеющихся у них ресурсов. Эта ссуда зачисляется на текущий счет клиента (в этом случае текущий счет называется мнимым текущим счетом). Чеки, выписанные без предварительного поступления денежных средств от клиента, и являются платежными средствами, которые создал сам банк. Это депозитно-чековая эмиссия.
Осуществляется такое кредитование, банки из ничего создают капитал. Однако фактически банк создает не капитал, а дополнительные средства обращения. Выпуск кредитн.Д. имеет определенные границы.  1. Границы определяются потребностью хозяйства в дополнительных денежных средствах. 2. Эти границы определяются возможностью самого банка по погашению этих долговых обязательств. Консультации и предоставление информации своим клиентам. Специфика банковского дела требует от банков тщательного изучения и прогнозирования экономической конъюнктуры, сбора информации.
Безналичная эмиссия осуществляется не только ЦБ, но и КБ в процессе депозитно-чековой эмиссии:

1. ЦБ может осуществлять эмиссию в безналичном порядке в ходе кредитования государства в размерах превышающих его ресурсы.

2. Возможна эмиссия в ходе кредитования КБ-ми.это кредитование осуществляется сверх имеющихся ресурсов. КБ могут содать депозиты и следовательно денежную массу.

Если открывается счет без внесения денег-это доверительный кредит, то это приводит к увеличению денежной массы. Если открывается счет на основе внесения наличных денег, то это создает ресурсную базу для кредитования КБ-ми, т.е. эта база будет складываться у КБ следующим образом:

Депозит – обязат. резервы + увеличившаяся сумма пассивав за счет выдачи кредита на основе первичного депозита.

10 БУМАЖНЫЕ ДЕНЬГИ

В своей монетной функции деньги находятся в руках товаропроизводителя мимолетно. Поэтому внутренняя стоимость денег их не интересует. В силу этого проявляется возможность замены в обращении полноценных денег неполноценными деньгами. Этой возможностью, заложенной самой природе денег как средства обращения пользуется государство, которое в оборот бумажные деньги. Бумажные деньги – законченные знаки стоимости, но они, как и золотые деньги, беспрепятственно обслуживает процесс обращения. Использование бумажных денег значительно упрощает и удешевляет процесс товарного обращения. Деньги могут выполнять функцию ср-ва обращения только тогда, когда их кол-во в обращении соответствует их потребности. Реализовав тот или иной товар деньги не уходят из обращения и м.б. использованы для реализации другого товара. Эта способность денег реализовывать стоимость товаров наз-ся скоростью их обращения. Чем больше скорость обращения денег, тем меньшее кол-во денег необходимо. Этот закон носит всеобщий характер.

Закон кол-ва денег, необходимых для обращения выглядит следующим образом: m*v=p*q, где m-масса денег в обороте, v-скорость обращения, p-цена, q-объем. Закон действует по-разному при разных типах денег.

11. МЕТОДЫ КРЕДИТОВАНИЯ

  Отношения в сфере кредита строятся по определенной системе. Под системой банковского кредитования понимаются совокупность элементов, опред-их орган-ию кредитного процесса, и его регул-ние в соответствии с принципами кредитования. В качестве составляющих элементов она включает в себя:

  порядок и степень участия собственных средств заемщиков в кредитуемой операции;

  целевое назначение кредита;

  методы кредитования;

  формы ссудных счетов;

  способы регулирования ссудной задолженности;

  формы и порядок контроля за целевым и эффективным использованием ссудных средств и своевременным их возвратом.

 Под методами кредитования следует понимать способы выдачи и погашения кредита в соответствии с принципами кредитования.

В дореформенный период отечественной банковской практикой использовались два метода: по остатку и по обороту. По остатку – движение кредита увязывалось с движением остатка кредитуемых ценностей, в качестве которых могли выступать различные товарно-материальные ценности, незавершенное производство, расходы будущих периодов, готовая продукция и т.д. рост сверхнормативных запасов вызывал потребность в кредите, а их снижение требовало его погашения в соответствующей части. По обороту – движение кредита определялось оборотом материальных ценностей. Благодаря этому методу кредитования достигались бесперебойность и непрерывность платежного оборота хоз.органов, а также постоянное участие кредита в хозяйственном обороте заемщика.

В современных условиях в таком порядке продолжают кредитоваться некоторые государственные промышленные, транспортные, строительные и т.д. организации.

В отношении новых коммерческих структур, т.е. субъектов других форм собственности, при выдаче ссуд коммерческие банки используют другие методы кредитования, опираясь на зарубежный опыт. Таким образом, выделяют два метода кредитования. Первый – вопрос о предоставлении ссуды решается каждый раз в индивидуальном порядке. Ссуда выдается на удовлетворение определенной целевой потребности в средствах на конкретный срок, т.е. срочные ссуды. Второй – ссуды предоставляются в пределах заранее установленного банком для заемщика лимита кредитования, который используется им по мере потребности путем оплаты предъявляемых к нему платежных документов в течении определенного периода. Такая форма называется кредитной линией.

Кредитная линия м.б. возобновляемая (револьверная) и невозобновляемая. При возобновляемой кредитной линии кредит предоставляется и погашается в пределах установленного лимита задолженности автоматически. Кредитная линия также может быть целевой (рамочной), если она открывается банком клиенту для оплаты ряда поставок определенных товаров в рамках одного контракта, реализуемого в течении года или другого периода.

Метод кредитования обуславливает форму ссудного счета, используемого для выдачи и погашения кредита.

Специальные ссудные счета, как правило, открываются заемщикам, испытывающим постоянную потребность в банковском кредите, когда кредитом опосредуется большая часть платежного оборота п/п. По специальному ссудному счету должны идти регулярные выдачи кредита и погашение. Расчетному счету отводится здесь роль вспомогательного счета, поскольку по нему совершается ограниченный круг операций, связанных главным образом с распределением прибыли и выплатой зарплаты.

Специальные ссудные счета используются в банковской практике преимущественно для выдачи разовых ссуд. Погашение задолженности по этим счетам осуществляется в согласованный с заемщиком срок. 

П/п–ю может быть сразу открыто несколько простых ссудных счетов, если оно одновременно пользуется кредитом под несколько объектов и, следовательно, ссуды выдаются на разных условиях, на разные сроки и под неодинаковые проценты. Однако не исключено применение простого ссудного счета для выдачи кредита платежного характера (например для новых п/п-ий).

 Кредитование первоклассных платеже- и кредитоспособных заемщиков может производиться банком с использованием единого активно-пассивного (расчетно-ссудного) счета, называемого в банковской практике контокоррентом. По Д счета идут все платежи клиента, связанные с его производственной деятельностью и распределением прибыли. А в кредит зачисляются выручка и все другие поступления в пользу п/п-я. Кредитовое сальдо говорит о наличии у п/п-я в обороте в данный момент собственных средств, а дебетовое сальдо – о привлечении в оборот банковского кредита, за который взимается процент.

В рыночных условиях хозяйствования преобладающей формой ссудного счета становятся простые ссудные счета (с различным режимом использования).

12. КРЕДИТНЫЕ ДЕНЬГИ И ИХ ФОРМЫ.

В условиях развития капиталистического производства, когда повсеместным становится не обращение товара, а обращение капитала, последний выделяет из своей среды часть капитала, которой придаются денежные функции. При простом товарном производстве обращение отделено от производства, и товары находят общественное признание лишь благодаря превращению их в деньги. При капиталистическом производстве, которое характеризуется формулой Д-Т-Д, обращение - лишь один из моментов производства. Товару в данном случае нет необходимости получать общественное признание только через деньги. Он находит его в самом процессе производства, выступая как капитал, являющийся общественным отношением. Деньги выражают здесь общественную связь, которая сложилась уже прежде, чем они начали функционировать. По мере развития обращения денежная форма становится все более мимолетной. Товары при этом получают общественное признание не столько через деньги, сколько непосредственно в процессе производства. Поэтому заключающееся в них рабочее время уже в процессе производства начинает выступать как общественно необходимое, вследствие чего товары оказываются способными соотноситься друг с другом уже на этой ступени, а не после предварительного их приравнивания к денежному товару в обращении. Таким образом, кредитные деньги возникают тогда, когда капитал овладевает самим производством и придает ему совершенно другую, чем раньше, измененную и специфическую форму. Они появляются не из обращения (товар-деньги), а из производства, из кругооборота капитала. Поскольку основным объектом меновых отношений при капитализме становится не товар как таковой, а товарный капитал, то роль денег выполняет не денежный товар, а денежный капитал. Следовательно не деньги выступают в форме денежного капитала, а денежный капитал - в форме кредитных денег.

Формы кредитных денег: 1.Вексель - письменное долговое обязательство должника (простой вексель) или приказ кредитора должнику (переводной вексель - тратта) об уплате обозначенной на нем суммы через определенный срок. Простой и переводной векселя являются разновидностью коммерческого векселя, за которым всегда стоит конкретная товарная сделка. Финансовые векселя - долговые обязательства, возникшие из предоставления в долг определенной суммы денег(это расписка о получении займа). Особенности векселя: абстрактность, бесспорность (безусловность), обращаемость. 2.Банкнота - доминирующее кредитное орудие обращения, которое выпускается ЦБ путем переучета финансовых векселей. Банкноты выпускались банками в случае, когда банку требовался кредит, превышающий его возможности, тогда банки стали выдавать кредиты собственными долговыми обязательствами - банкнотами. Классическая банкнота отличается от бумажных денег:

по происхождению - бумажные деньги возникли из функции денег как средства обращения, а банкнота - из функции денег как средства платежа;

по методу эмиссии - бумажные деньги выпускает Минфин(казначейство), банкноты - ЦБ;

по возвратности - банкноты по истечении срока векселя возвращаются в ЦБ, бумажные деньги остаются в обращении;

по разменности - классическая банкнота возвращается в банк и разменивается на золото или серебро, бумажные деньги всегда неразменны.

Размен на золото гарантирует изъятие монеты из обращения, при избыточности банкнот, при их обесценении, а также при нарушении кредитного характера эмиссии банкноты.

Эмиссия банкнот исторически осуществлялась всеми банками, однако, с течением времени доверие к КБ падало, и затем данная функция была передана в распоряжение ЦБ. Коммерческие векселя стали переучитываться и перезакладываться коммерческими банками в ЦБ. Классическая банкнота, выпускаемая ЦБ имеет двойную природу: является знаком золота и кредитный характер обеспечен её эмиссией под коммерческие векселя. Такое обеспечение гарантирует устойчивое обращение.

Однако современная банкнота утратила золотое обеспечение, а вексельное сильно ухудшилось. Кредитный характер банкноты также утрачивает силу, когда банкнота выпускается не в ходе кредитования, а в порядке финансирования государственных расходов. В этом случае банкнота практически превращается в казначейский билет.

Существуют три канала эмиссии современных банкнот: а) банковское кредитование хозяйства, которое обеспечивает связь денежного обращения с динамикой воспроизводства общественного капитала; б) банковское кредитование государства, когда банкноты эмитируются взамен государственных долговых обязательств;

в) прирост официальных валютных резервов в странах с активным платежным балансом(Германия, Япония).

3.Чек - денежный документ строго установленной законом формы, содержащий приказ владельца текущего счета в финансовом институте о выплате владельцу чека по его предъявлении суммы денег, обозначенной в данном обязательстве. Чек - основной распорядительный документ по текущему счету. Экономическая природа чека:

а)  это средство получения наличных денег в банке;

б)  это средство обращения и платежа;

в)  это орудие безналичных расчетов.

Виды чеков: именные (без права передачи), ордерные (на определенное лицо с правом передачи по индоссаменту), предъявительские, расчетные (используются только при б/н расчетах), акцептованные, др.

4.Кредитные карточки - средство расчетов, заменяющее наличные деньги и чеки, а также позволяющие владельцу получать краткосрочную ссуду. Применяется в розничном торговом обороте и сфере услуг.

5.Электронные деньги.

15. ПАССИВНЫЕ ОПЕРАЦИИ КОММЕРЧЕСКИХ БАНКОВ.

Пассивные операции - это операции по размещению аккумулированных средств. Первичными операциями для любого банка являются пассивные. Формирование банковских пассивов всегда начинается с формирования собственного капитала банка. К нему относят: - уставный фонд, - резервный фонд, - фонды специального назначения(ФН,ФП), - нераспределенную прибыль. Подавляющую часть всех банковских пассивов составляют привлеченные средства. Привлекаемые банком ресурсы: 1. Депозиты или вклады 2. Межбанковские кредиты 3. Кредиты ЦБ. Основной удельный вес составляют депозиты. Депозит - любой открываемый клиенту в банке счет, на котором хранятся его денежные средства. Основной критерий классификации- это норма изъятия вклада. В зависимости от этого все вклады делятся на два вида: I. Вклады до востребования - это такие, которые возвращаются вкладчику по первому его требованию. (это расчетные и текущие счета). Эти вклады называют чековыми депозитами. По этим вкладам банк платит очень невысокий % или вообще не платит. Особой разновидностью текущего счета является контокоррентный счет - это соединение текущего счета с ссудным счетом. Разновидностью контокоррентного счета является текущий счет с правом овердрафта. Такой счет допускает превышение суммы списаний по дебету текущего счета над величиной его остатка и покрывается за счет банковского кредита. Размер овердрафта ограничен .Контокоррент носит постоянный характер кредитных отношений, а при овердрафте - от случая к случаю. К депозитам до востребования относятся корреспондентские счета, которые банки открывают друг для друга для ведения расчетов. Наш корреспондентский счет в другом банке называется НОСТРО, а их счет в нашем банке - ЛОРО. Различают деление текущих счетов на - реальные, - мнимые текущие. Реальный текущий счет - это счет, который открывается и выплаты с которого производятся за счет реального поступления денежных средств в банк от клиента. Мнимый текущий счет - это счет, открытие которого и использование средств с которого осуществляется за счет банковского кредита. Когда владелец этого счета выписывает чеки на этот счет, то банк будет осуществлять депозитно-чековую эмиссию. II. Срочные вклады - это вклады, привлекаемые банком на определенный конкретный срок. По срокам хранения различают: 1. Срочные депозиты краткосрочного характера (до одного года), 2. Срочные депозиты долгосрочного характера (свыше одного года). Срочные депозиты по срокам хранения подразделяются на: 1. Депозиты до одного месяца, 2. Депозиты от одного до трех месяцев, 3. Депозиты от трех до шести месяцев, 4. Депозиты от шести до двенадцати месяцев. Срочные депозиты могут быть с предварительным уведомлением об изъятии средств и без . Банки платят по срочным вкладам высокие %.С начала 60-хх гг. Существуют и срочные вклады клиентов в виде срочного депозитного сертификата. В этом случае лицевой счет клиенту не открывается, а вкладчик получает от банка сертификат с указанием срока вклада и размеров процента. Обычно сертификат именной. С середины 70-х гг. появился новый вид срочного депозитного сертификата - свободно обращающиеся сертификаты на предъявителя. Их особенность состоит в том, что клиент может реализовать их в любой момент на денежном рынке. В настоящее время  новые виды счетов не имеют грани между вкладом до востребования и срочным вкладом. По характеру формирования ресурсов это сберегательный счет, а по режиму использования - это текущий счет. САПС-счета. Это тоже сберегательный счет с автоматическим перечислением средств на текущий счет клиента с тем, чтобы поддерживать на текущем счете определенный минимальный остаток средств. Вклады - это основная часть привлеченных банками ресурсов, другая часть - это займы, которые коммерческие банки берут на рынке ссудных капиталов.

Прежде всего коммерческие банки имеют право пользоваться кредитами ЦБ. Заемными средствами в качестве банковских пассивов могут выступать также средства, мобилизованные банком путем выпуска облигационных займов и банковских векселей. Все источники банковских ресурсов можно сгруппировать в следующие три группы: 1. собственные капиталы банка, 2. Привлеченные чужие средства (депозиты и займы), 3. эмитированные фонды. В пассивах коммерческих банков могут фигурировать акцептно-авальные операции. Аваль - это гарантия со стороны банка платежа.

13.14 ДЕНЕЖНАЯ СИСТЕМА: СОДЕРЖАНИЕ И НАЗНАЧЕНИЕ. ЭВОЛЮЦИЯ ДЕНЕЖНОГО ОБРАЩЕНИЯ И ДЕНЕГ

Денежной единицей России является РУБЛЬ. Он имеет богатую историю. До нашествия монголов в русском языке не было слова деньги". Первый  русский рубль появился  в XIII веке в древнем Новгороде. Это был  удлиненный  брусок серебра  весом в 200 граммов, обрубленный по концам (отсюда - "рубль"). Один рубль равнялся десяти гривнам. Отсюда и пошла русская десятичная монетная  система: один рубль равен десяти гривенникам; один гривенник равен десяти копейкам.

В 1534 году в правление Елены Глинской, матери Ивана Грозного, была создана первая в нашей стране денежная система с едиными  строгими  правилами чеканки монет по установленным образцам  Из рубля стали  делать мелкие монеты - денги (от татарского "дергема", что значит "звенящий"). Денга постепенно превратилась в деньгу. Первые  русские золотые монеты (гривенники и пятаки) были выпущены  при Василии Шуйском в начале XVII века.

При Петре 1 были выпущены серебряные копейки и полукопейки ("денежки"); тогда же начали отливать серебряные рубли. Екатерина 1 задумала заменить деньги из серебра медью. Серебро во много раз дороже меди, поэтому один медный рубль весил  1,6 кг. Эти деньги были крайне неудобны, поэтому существовали недолго. При Екатерине II медные деньги заменили бумажными ассигнациями - это были первые русские бумажные деньги.

В 1841 г. появились первые русские кредитные деньги.

Первый советский рубль был выпущен в 1919 г. В 1922-1924 г. стали выпускать бумажный червонец с золотым обеспечением в 7,742 г. золота, что равнялось дореволюционной золотой монете в 10 рублей.

Денежная система - это исторически сложившаяся в каждой  стране и законодательно установленная государством форма организации денежного обращения.

Денежное обращение - непрерывное движение денег, выполняющих функции средства обращения и средства  платежа.

Элементами денежной системы являются:

- денежная единица, т.е. мера денег, принятая в стране за единицу;

- масштаб цен, т.е. весовое количество денежного металла, принятое  в стране в качестве денежной единицы и ее составных  частей;

- порядок эмиссии и изъятия денег из обращения;

- виды денежных знаков, т.е. система кредитных бумажных денег, разменных монет, которые являются законными платежными средствами в обороте;

- методы регулирования денежного обращения;

- организация денежного оборота страны.

Исторически система обращения металлических денег прошла через биметаллизм и монометаллизм. Биметаллизм базировался на использовании в качестве денег двух металлов - золота и серебра (ХУ1-Х1Хвв.) Монометаллизм в качестве денег использовал только золото, а важные и кредитные деньги свободно на него обменивались. Монометаллизм имеет три разновидности:

- золотомонетный стандарт (с 1821 г. до 1 мировой войны), который характеризовался обращением золотых монет и свободным обменом бумажных и кредитных денег на золото;

- золотослитковый стандарт (Англия и Франция - годы 1 мировой войны), предусматривавший обмен знаков стоимости на золото, если они соответствовали цене стандартного слитка золота например, если картина по цене соответствовала слитку в 1 кг. золота, то она на него обменивалась);

- золотодевизный стандарт (20-30 гг. XXв.), предусматривающий обмен банкнот на иностранную валюту (девизы), разменную на золото.

После кризиса 1929-1933 г. свободный обмен банкнот на золото был прекращен, а эпоха монометаллизма закончена. С 30-х годов установилась система неразменных кредитных денег. Ее черты: уход из обращения золота, отказ от обмена банкнот на золото и отмена их золотого содержания, усиление положения  кредитных денег, расширение безналичного оборота, эмиссия денег государством в целях увеличения денежной массы.

Замена золота в роли денег кредитно-бумажными деньгами стала возможна по следующим причинам: в обмене товаров возникает потребность не в том, чтобы определить, какая именно стоимость заключена  в том или  ином товаре, а в том, чтобы выяснить, во сколько раз она больше или меньше стоимости, заключенной в товаре, предложенном для обмена. Для соизмерения стоимостей не требуется обязательно использовать стоимость какого-либо реально существующего в вещественной форме товара (золота). Важно другое - чтобы обращающиеся деньги представляли стоимость, эквивалентную стоимости обмениваемых товаров, но не обязательно сами имели стоимость.

Вытеснение золота кредитными деньгами получило дальнейшее развитие в замене носителей денежных функций (банкнот, векселей, чеков) кредитными карточками.

Кредитная карточка выполняет функцию денег быть средством платежа.

ВИДЫ КРЕДИТНЫХ КАРТОЧЕК:

1. Возобновляемая карточка. Применяется в магазинах, ресторанах и т.п. После погашения задолженности карточка возобновляется.

2. Одномесячные карточки. Применяются для расчета с туристическими фирмами. Задолженность должна быть погашена в конце месяца.

3. Фирменные карточки. Выпускаются различными фирмами для оплаты различных служебных расходов.

4. Премиальные ("золотые"), кредитные карточки. Выдаются только клиентам с высоким годовым доходом.

Для современного этапа характерно появление системы электронных денег, с помощью которой проводятся денежные операции: получение денег с банковского счета, прием вкладов, платежи, выдача чековых книжек, дебет-карточек и появились смарт-карточки,  представляющие собой электронную чековую книжку.

16.АКТИВНЫЕ ОПЕРАЦИИ КОММЕРЧЕСКИХ БАНКОВ.

Активные опер-ции КБ(АО) - это опер-ции по размещению аккумулированных ср-в с целью извлечения прибыли. АО опосредствуют весь процесс движения капитала как основного , так и оборотного у функцмонирующих п\п.АО делятся на основные 4 группы: 1.Ссудные опре-ции 2.Банковские инвестиции в ц\б для собственного портфеля 3.кассовые активы 4.Прочие активы. 1.Крупной статьей АО явл-ся ссудные опер-ции.Во-первых,все ссудные опер-ции делятся на : -деловые- акционерным компаниям и единоличным п\п для процесса пр-ва и реализации продукции, - персональные - физ. лицам для удовлетворения их личных потребностей. Классификация ссуд по целям: 1.ссуды торговым и промыш-м компаниям(Половина их - к\ср. ссуды ,кот- предост-ся п\п для  пополнения их оборотного кап-ла.) 2.ссуды под недвижимость 3.ссуды индивид-м заемщикам 4.ссуды др. финанс-м учреждениям 5. ссуды с\х  производителям 6. прочие ссуды

Классификация ссуд по срокам : 1.ссуды до востребования (анкольные) -м.б. востребованы КБ у заемщика в любой момент 2.срочные ссуды - выдаются на опред-ый срок ,раньше кот-го КБ требовать возврата не могут. В зависимости от конкрет-го срока возврата: 1 к\ср 2 ср\ср 3 д\ср По обеспеченности: обеспеченные ссуды, бланковые ссуды (необеспеченные). Обеспеченные ссуды в зав-ти от хар-ра этого обеспечения делятся на ряд групп.Материальными формами обеспечения часто явл-ся: 1.Земля и недвижимое имущество.юр. документом явл-ся закладная - документ,удостоверяющий передачу прав собст-ти от должника  к заемщику в кач-ве обеспечения оплаты долга. 2.Коммерческие векселя - вексельные ссуды КБ м. Выступать в 2 формах:

А).в форме учета векселя - покупка КБ у своего  клиента комм. векселя.Право взыскания переходит к КБ.

Б).ссуда под залог векселя - банк не покупает вексель у клиента,авыдает под этот вексель ссуду и ее клиент д. погасить вместе с % по наступлению срока платежа по векселю.

в.ТМЦ,оформление факта залога осущ-ся на основе передачи КБ спец-х товар.- распорядительных документов.

г.ссуды под дебиторские счета клиентов

д.ссуды под ц\б

В большинстве стран осн-я часть к\ср ссуд выдается ввиде кредитной линии - это соглашение м\у КБ и заемщиком о максимальной сумме кредита, которую заемщик м. Использовать в течении опред-го срока.

2Банковские инвестиции - покупка ц\б для своего портфеля.Основными хар-ми для КБ явл-ся доходность и реализуемость.Ц\б. м.б. корпоративные, муниципальные и ц\б федерального провительства.

Кассовые активы:кассовая наличность КБ,остатки ср-в на текущем счете в ЦБ, корреспондентские счета в др. КБ, чеки на инкассо - чеки, которые клиенты КБ сдали спец-но для получения по ним платежей с чекодателей.

Вложения КБ в свою недвижимость.    

17. НЕОБХОДИМОСТЬ И СУЩНОСТЬ КРЕДИТА

В ТОВАРНОМ ПРОИЗВОДСТВЕ.

Кредит в условиях перехода России к рынку представляет собой форму движения ссудного капитала, то есть денежного капитала, предоставляемого в ссуду. Кредит обеспечивает трансформацию денежного капитала в ссудный и выражает отношения между кредиторами и заемщиками. При его помощи свободные денежные капиталы и доходы предприятий, личного сектора и государства аккумулируются, превращаясь в ссудный капитал, который передается за плату во временное пользование.

Капитал физически в виде средств производства, не может переливаться из одних отраслей в другие. Этот процесс осуществляется обычно в форме движения денежного капитала. Поэтому кредит в рыночной экономике необходим, прежде всего, как эластичный механизм перелива капитала из одних отраслей в другие и уравнивая нормы прибыли. 

Кредит разрешает противоречие между необходимостью свободного перехода капитала из одних отраслей производства в другие и закрепленностью производственного капитала в определенной натуральной форме. Он позволяет также преодолевать ограниченность индивидуального капитала. 

В то же время кредит необходим для поддержания непрерывности кругооборота фондов действующих предприятий, обслуживания процесса реализации производственных товаров, что особенно важно в условиях становления рыночных отношений.

Ссудный капитал перераспределяется между отраслями, устремляясь с учетом рыночных ориентиров в те сферы, которые обеспечивают получение более высокой прибыли или которым отдается предпочтение в соответствии с государственными программами развития экономики. Поэтому кредит выполняет перераспределительную функцию. Эта функция носит общественный характер и активно используется государством в регулировании производственных пропорций и управлении совокупным денежным капиталом.

Кредит способен оказывать активное воздействие на объем и структуру денежной массы, платежного оборота, скорость обращения денег.

Благодаря кредиту происходит более быстрый процесс капитализации прибыли, а следовательно, концентрации производства. 

Кредит стимулирует развитие производительных сил, ускоряет формирование источников капитала для расширения воспроизводства на основе достижений научно-технического прогресса.

Регулируя доступ заемщиков на рынок ссудных капиталов, предоставляя правительственные гарантии и льготы, государство ориентирует банки на преимущественное кредитование тех предприятий и отраслей, деятельность которых соответствует задачам осуществления общенациональных программ социально-экономического развития. Государство может использовать кредит для стимулирования капитальных вложений, жилищного строительства, экспорта товаров, освоения отсталых регионов. 

18 КРЕДИТНАЯ СИСТЕМА РОССИИ.

При рассмотрении кредитной системы нужно учитывать, что она базируется на реализации сложных экономических отношений, прошедших длительный исторический путь развития и играющих консолидирующую роль в структуре всех экономических взаимосвязей в период перехода России к рынку.

Различают два понятия кредитной системы: 1) совокупность кредитных отношений, форм методов кредитования (функциональная форма); 2) совокупность кредитно-финансовых учреждений аккумулирующих их в ссуду (институциональная форма).

В первом аспекте кредитная система представлена банковским, потребительским, коммерческим, государственным, международным кредитом. Реализуют и организуют эти отношения специализированные учреждения, образующие кредитную систему во втором (институциональном) понимании. Ведущим звеном институциональной структуры кредитной системы являются банки. Кредитная система – более широкое и емкое понятие, чем банковская система, включающая лишь совокупность банков, действующих в стране.

Кред. система любого гос-ва – это устоявшаяся многозвенная система. Осн. звеньями КС яв-ся: 1) центральный банк (эмиссионный); 2) кредитные организации, представительства и филиалы иностр. банков; 3) кредитно-финансовые институты долгосрочных вложений. Помимо этого в КС входят: сберегат. банки; сберегат. кассы; учр-я кредитной кооперации; ломбарды; банки, производящие продажу товаров в рассрочку и др. В соотв-и  с ФЗ «О банках и банк. деят-ти от 07.07.95 г. кредитная орг-ция – это юр. лицо, которое для извлечения ПР как осн. цели своей деят-ти на основании спец. разрешения ЦБ РФ (лицензии) имеет право осущ-ть банк. операции, предусмотренные законом. Все КО делятся на 2 вида: банки и небанковские КО.Банк – это КО, которая  имеет исключительное право осущ-ть в совокупности след. 3 группы операций: 1) привлечение во вклады ср-в юр. и физ. лиц; 2) размещение указ-х ср-в от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, платности, срочности; 3) открытие и ведение банк. счетов для физ. и юр. лиц. Небанковская КО – КО, имеющая право осуществлять отд. виды банк. операций (устан-ся в лицензии ЦБ). Таким образом, кредитная система включает Банк России, банки, филиалы и представительства иностранных банков, небанковские кредитные организации, союзы и ассоциации кредитных организаций, банковские группы и холдинги. ЦБ РФ является главным банком государства. Он независим от распорядительных и исполнительных органов власти. ЦБ РФ – экономически самостоятельное учреждение. Он осуществляет свои расходы за счет собственных доходов. Второй уровень банковской системы банковской системы представлен, прежде всего, сетью КБ, обеспечивающих кредитно-расчетное обслуживание субъектов хозяйственной жизни. 

В банковской системе в институциональном плане можно выделить также холдинги, группы и иные объединения банков. Холдинги создаются путем получения основной кредитной организацией в силу преобладающего участия в уставном капитале одной или нескольких кредитных организаций, либо в соответствии с заключенным договором возможности определять принимаемые ими решения. Группы кредитных организаций (не менее двух) образуются для совместного осуществления банковских операций на основе заклю​чения соответствующего договора.

Помимо банковских учреждений во второй уровень кредитной системы входят также специальные финансово-кредитные институты. В их деятельности можно выделить, как правило, одну или две банковские операции, на совершение которых требуется получение лицензии ЦБ РФ. К таким институтам относятся кредитные союзы и кооперативы, финансовые и трастовые компании, страховые компании, частные пенсионные фонды, пенсионные фонды, ссудно-сберегательные ассоциации, инвестиционные фонды, ломбарды и другие учреждения. Активно развивается также коммерческое и внутрифирменное кредитование. Устанавливаются тесные связи между различными звеньями кредитной системы и рынком ценных бумаг.

Таким образом, в РФ постепенно формируется кредитная система, которая строится на тех же принципах, что и в странах с развитой рыночной экономикой.

19.КЛАССИФИКАЦИЯ БАНКОВСКОГО 

КРЕДИТА.

Самой крупной статьей активов являются ссудные операции банков. Прежде всего производится деление ссуд на две крупные группы: - деловые ссуды акционерным компаниям и единоличным предприятиям для процесса производства и реализации продукции, - персональные ссуды физическим лицам для удовлетворения их личных потребностей. Стандартная классификация в балансах банков предусматривает использование сразу двух критериев: 1. цели кредита, 2. характер заемщика. Классификация ссуд по целям: 1) Ссуды торговым и промышленным компаниям - 2) Ссуды под недвижимость - 3) Ссуды индивидуальным заемщикам - 4) Ссуды другим финансовым учреждениям - 5) Ссуды сельскохозяйственным производителям - 6) Прочие ссуды - 

1) Около половины этих ссуд - краткосрочные ссуды, которые предоставляются предприятиям для пополнения их оборотного капитала. Другая часть - ссуды на капитальные затраты в основные фонды.

Все ссуды можно классифицировать в зависимости от срока 1. ссуды до востребования (онкольные) 2. срочные ссуды. Ссуды до востребования могут быть истребованы банком у заемщика в любой момент. Срочные ссуды выдаются на определенный срок, раньше которого банк требовать возврата не может. В зависимости от конкретного срока возврата: - краткосрочные - среднесрочные - долгосрочные Классификация по обеспеченности выдаваемых банковских ссуд;

1. выдаются под определенное материальное обеспечение обеспеченные ссуды, 2. бланковые ссуды - без обеспечения. Обеспеченные ссуды помогают банку решить одну из самых важных проблем - невозвраты ссуд (кредитный риск).

Вместе с тем, обеспечение ссуды, его характер не должен быть для банка самоцелью. Материальными формами обеспечения являются следующие: I. Земля и недвижимое имущество. Юридическим документом, которым оформляется этот залог, является закладная - это документ, удостоверяющий передачу прав собственности от должника заемщику в качестве обеспечения оплаты долга. II. Коммерческие векселя - вексельные ссуды банка могут выступать в двух формах:1) в форме учета векселя.

2) в форме ссуды под залог векселя.

Учет векселя - это покупка банком у своего клиента комм.векселя. Право взыскания долга по векселю переходит к банку. За учет векселя банк взымает с клиента плату - учетный процент (дисконт) - это определенный вычет из валюты векселя. Ссуда под залог векселя - банк не покупает вексель у клиента, а лишь выдает под этот вексель ссуду и эту ссуду клиент должен погасить вместе процентами до наступления срока платежа по векселю. III. Предметом залога могут быть разные ТМЦ. Оформление самого факта залога осуществляется на основе передачи банку специальных тов.-распорядительных документов. IV. Предоставление банком ссуд под дебиторские счета клиентов. Дебет счета может из-ся для обеспечения кредита двояким образом: 1. Обычная рядовая ссуда под обеспечение этих дебит.счетов.  2. Факторинг - означает не залог, а продажу клиентам дебиторских счетов фирме-фактору. V. Суды под ценные бумаги (фондовые  ссуды) - банк предоставляет торгово-промышленной клиентуре с учетом степени реализуемости этих ценных бумаг.

В большинстве стран основная часть краткосрочных ссуд выдается предприятиям в форме кредитной линии - это соглашение между банком и заемщиком с максимальной суммой кредита, которую заемщик может использовать в течение определенного срока. Различают две основные разновидности кредитной линии: 1. Сезонная - она открывается банком при периодически возникающей у фирмы нехватке оборотных средств. 2. Возобновляемая (револьверная) - открывается, если заемщик испытывает длительную нехватку оборотных средств. Погасив часть кредита, заемщик получает новую ссуду. Среднесрочные и долгосрочные ссуды могут выдаваться в разных формах. 1) В форме срочной ссуды - выдается от одного года до 5 и более лет. 2) Ссуды под закладную. 3) Строительные ссуды. Они выдаются на период строительного цикла до двух лет. 4) Лизинг кредит (аренда). Предоставляется не в денежной форме, а товарной. В форме долгосрочной аренды машин, оборудования, складов.

20. Функция кредита.

Кредит-особая форма движения денежного капитала, предоставляемого в ссуду на условиях платности, возвратности и срочности.

Кредит выполняет 2 важ. функции: 1) при помощи кредита происходит перераспределение денежных средств м/у фирмами, районами, отраслями; 2) дает возможность заменить в обращении действительные деньги (банкнотами) и кредитными операциями (безнал/расчетами) и этим ( издержки обращения.


Кредит обеспечивает трансформацию ден. Капитала в ссудный и выражает отношении м/у заемщиками и кредиторами. При его помощи свободные ден. Капиталы и доходы п/п, лич.сектора и гос-ва аккумул-ся, превращаясь в ссудный капитал, кот. передается за плату во временное пользование.


Кредит необходим как эластичный механизм перелива капитала из одних отраслей в др. и уравнивания нормы прибыли. 


Разрешает противоречия м/у необход-тью свободного перезода капитала из одних отраслей произ-ва в др. и закрепленностью произв-го капитала в опред. натур. форме.


Поддерживает непрерывность кругооборота фондов дейст-щих п/п. Т.е. выполняет перераспределительную ф-цию.


Кредит оказывает воздействие на V, стр-ру денеж. массы ч/з использование различ. форм кред. денег. 


Ускоряется процесс капитализации прибыли ( концентрации пр-ва. 

21. ОБЕСПЕЧЕНИЕ ВОЗВРАТНОСТИ КРЕДИТА.

Виды кред. Обеспечения: залог, гарантия, поручительство, страхование кредитного риска, переуступка (цессия) в пользу КБ требований и счетов заемщика третьему лицу. Заемщик в качестве обеспечения м. использовать 1/несколько форм. Обеспечительные обязательства по возврату кредита оформ-ся вместе с кред. договором и явл. его приложением.Залог. Рег-ся законом «О залоге» и означает, что кредитор-залогодержатель вправе реализовать это имущество, если обеспеченное залогом обяз-во не будет выполнено. Залог д. обеспечить не только возврат ссуды но и % по ней. Договор залога вкл. в себя предмет залога (имущество, ц.б., имущественные права), опред-ет залогодателя, залогодержателя и т.п. Различают 2 вида залога: 1) залог при котором предмет залога м. оставаться у залогодателя, 2) при котором предмет залога передается в распоряжение залогодержателю. 1) – залогодержатель вправе владеть и использовать предмет залога, сдавать в аренду, однако д. уведомлять держателя залога. М.б. несколько форм залога такого вида: залог товара в обороте (заемщик вправе реализ-ть заложенные ценности при условии одновр-го погашения части задол-ти / замене выбывающих товаров др.), залог товара в переработке (заемщик вправе перераб-ть предмет залога, но при этом залоговое право распростр-ся на выработанную пр-цию), залог недвиж-ти (ипотека). 2) – м.б. твердый залог (передача товара и др. имущества банку и хранение его на складе КБ), залог прав (предмет-документы, свидет-щие о передаче КБ в кач-ве обеспечения прав владения, использования имущества, прав на объекты интел. собс-ти). Должник м. заложит имущ-во одновр-но нескольким кредиторам, а залогодержатель д. вести книгу записи залогов. Нормальный случай прекращения заога-исполнение обязат-в, гибель залож. им-ва, продажа зал. им-ва с публичных торгов, приобретение КБ права собс. на зал. им-во.

Поручительство. Поручитель обяз-ся перед кредитором др. лица отвечать за исполнение последним своего обяз-ва. Заемщик и поручитель отвечают перед кредитором как солидарные должники. Поруч-лем м.б. юр.и физ. лица. к поруч-лю, исполнившему обяз-ва основного должника переходят права кредитора по осн. обяз-ву, КБ д. вручить ему соотв. док-ты. Обяз-но письм. форма д-ра поручит-ва. Прекращается: с прекр-ием основного обяз-ва, с переводоим долга на др.лицо, при отказе кредитора принять предложенное поручителем надлежащее исполнение, по истечении указ-го в дог-ре срока (если срок не устан-ен- если в течении 1 года со дня срока исполн. осн. обяз-ва на предъявлен иск к поручителю).   

Гарантия. Только м/у юр.лицами, ответ-ть носит субсидарный хар-р, оформ-ся гарантийным письмом. Условие-усойч. фин. положение гаранта. Гарант (м.б. только КБ и стр.компания) дает по просьбе др. лица (принципала) письм. обяз-во уплатить кредитору принципала (бенефициару) в соот-вии с условиями даваемого гарантом обяз-ва ден.сумму по предоставлении бенефициаром письм. требования о ее уплате. Принципал платит гаранту %. Обяз-ва гаранта прекращ-ся: уплата бенефициару указанной в гарантии суммы, окончание срока гарантии, отказ бенефициара от своих прав по гарантии.


Страхование ответственности заемщика за непогашение кредита. В случае непогашения кредита страховщик выплачивает КБ %. После выплаты страховки к страховщику переходят в пределах выплаченной суммы все права на КБ к заемщику по кред. дог-ру. 


Переуступка в пользу КБ требований и счетов заемщика 3-му лицу. Оформ-ся дог-ром цессии. КБ имеет право воспольз-ся поступившей выручкой только д/ погашения кредита и %. КБ часто треб-ет в кач-ве условия выдачи кредита хранение заемщиком на депозитном счете 10-20% от суммы кредита, кот- наз-ся компенсац. остатком.


Обеспечительные векселя-заемщик передает банку, не предназнач-ые д/ дальнейшего оборота, при погашении кредита гасится вексель, при непогашении м.б. опротестован и в судебном порядке получено возмещение.


Хранение заемщиком на депоз. счете опред. ден. суммы. 20-25% кредита.

22. СИСТЕМА БАНКОВ РОССИИ.

В России – 2-х уровневая банк.сис-ма. 1 уровень – ЦБ РФ, 2 уровень – КБ и др. фин-кред. учреждения, осущ-щие отдельные банк. операции.

ЦБ РФ – главный банк гос-ва независим от распоряд-х и испол-х органов власти. Он осущ-ет свои расходы за счет собственных дох-в. Цели ЦБ – защита и обеспечение устойч-ти рубля, его покуп. спос.ти, курса, развитие и укрепление банк. сис-мы, сис-мы расчетов. Функции: 1) разраб-ет и проводит единую гос. ден-кред. пол-ку, направленную на защиту и обеспечение устоич-ти рубля; 2) монопольно осущ-ет эмиссию денег; 3) явл. кредитором последней инстанции; 4) устанавливает правила осущ-ия расчетов; 5) гос. лицензирование и регис-ция аудиторских и кредитных орг-ций; 6) надзор; 7) вал. Регул-ие и контроль. Основные его инстр-ты: % ст. по его опрерациям, нормативы обяз-х резервов, оп-ции на открытом рынке, рефинансир-ие банков, ден.масса, вал. рег-ие.

КБ обеспечивают кредитно-ден. обслуж-ие субектов хоз. жизни. Сущ-ет ряд спец. банков: ипотечные (кредитуют под залог недвижимости), земельные (зем. участки), инвестиционные ( осущ-ют оп-ции по выпуску и размещению корп. ц.б.

Внешэкономбанк – обслуж-ие внешнего долга РФ. 

В кред. сис-му входят неком. объединения, кот. запрещено осущ-ие банк. операций, но кот. играют важ. роль – союзы и ассоциации кред. орган-ций, не преследующие цели ивлеч-ия прибыли.

Спец. фин-кред. институты: кредитные союзы и кооперативы, финансовые и трастовые компании, страховые компании, частные пенс. фонды, ссудо-сберегат-ые ассоциации, ивестиц. фонды, ломбарды и др. Они аккум-ют ср-ва населения и юр. лиц, осущ-ют кредит-ие п/п и граждан, выпол-ют доверит-ые оп-ции. 

Т.о., в РФ форм-ся сис-ма , кот. стр-ся на тех же принципах, что и в странах с развитой рын. эк-кой.  

23. Функции и роль ЦБ РФ в экономике страны.

ЦБ явл-ся главным банком гос-ва. В соот-ви с законом «О ЦБ» 12.04.95 ЦБ явл. объектом федер. соб-ти, т.е. явл. гос банком. Все сои расходы осущ-ет за счет свих дох-в. ЦБ подотчетен только Гос. Думе. Гос. Дума назн-ет председателя Цб, и по его представлению всех членов Сов.Дир-ов. Не реже 2 раз в год прелост-ет свой фин. отчет в Гос.думу.  Сов. Дир-ов : Председатель+12 членов СД – назнач-ся на 4 года.

Цели ЦБ – защита и обеспечение устойч-ти рубля, его покуп. спос.ти, курса, развитие и укрепление банк. сис-мы РФ, обеспечение эффек-го и бесперебойного функ-ия сис-мы расчетов. Получение прибыли не явл. целью деят-ти ЦБ РФ.

Функции: 1) во взаимодействии с Правит-вом РФ разраб-ет и проводит единую гос. ден-кред. пол-ку, направленную на защиту и обеспечение устоич-ти рубля; 2) монопольно осущ-ет эмиссию денег и организует их обращение; 3) явл. кредитором последней инстанции для кредитных орг-ций, организует сис-му рефинансирования; 4) устанавливает правила осущ-ия расчетов В РФ; 5) правила проведения банк. оп-ций, бух.учета д/банков; 6) гос. лицензирование и регис-ция аудиторских и кредитных орг-ций; 7) надзор за деят-ью кред. орг-ций; 8)регистрирует эмиссию ц.б. кредитным орг-циям; 9) вал. регул-ие и контроль; 10) участвует в разраб-ке прогноза платежного баланса.

Основные его инстр-ты: % ст. по его опрерациям, нормативы обяз-х резервов, оп-ции на открытом рынке, рефинансир-ие банков, ден.масса, вал. рег-ие.

Обсл-ет органы гос. власти, мест. самоуп-ия, гос. внебюд. фондов, воинских частей.

24. МЕТОДЫ ЦБ РФ ПО ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОМУ РЕГУЛ-ИЮ ЭКОНОМИКИ.


ЦБ-основной проводник ДКП правит-ва, целями кот. явл. достижение стаб-го эк. роста, ( безраб-цы и инфляции, выравнивание платежного баланса.


Методы: 1) изменение % ст. по операциям ЦБ; 2) изменение нормы обяз-х резервов банков; 3) операции на открытом рынке, т.е. по купле-продаже векселей, гос. облиг. и др. ц.б.; 4) регламентация эк-х нормативов д/банков (соотнош-ия м/у кассовыми резервами и депозитами, ликвидными активами и депозитами, собс. и заем. капиталом и др.) Это общие методы, т.к. влияют на оп-ции всех КБ.


Выборочные методы, направленные на рег-ие отдельных форм кредита/ кредит-ия отдельных отраслей: 1) прямое ограничение размеров банк. кредитов д/ отд. банков/ссуд (кредитные потолки); 2) реглам-ция условий выдачи конкр. видов, в частности, установление размеров маржи, т.е. разницы м/у ( обеспечения и размером выданной ссуды.


% ст-ка: ЦБ ( ст-ку по ссудным оп-циям (  ( возмож-ти КБ и их клиентов получить кредит ( ( ден.масса ( ( уровень рыноч-го % ( ( приток иностр. капитала ( ( предл-ие иностр. валюты ( ( курс ин.валюты ( ( курс нац.валюты.

Норма обяз.резервов: ( нормы ( ( банковские ссуды и ден. масса в обращении( ( % по банк.ссудам.

Оп-ции на открытом рынке: ЦБ продает ц.б., а КБ пок-ют их ( ( ден. масса( ( ссудный %.

25. ОСНОВНЫЕ ФОРМЫ БЕЗНАЛИЧНЫХ РАСЧЕТОВ И ИХ ОБЩАЯ ХАР-КА.


Форма расчетов – совок-ть взаимосвяз-х эл-ов, к числу кот. относ-ся способ платежа и соответ-щий ему документооборот. В соответ-вии с законод-ом сущ-ют формы безнал/расчетов: платежные поручения, платежные требования-поручения, чеки, аккредитивы.


ПП – письм. распоряжение владельца счета банку о перечислении ден.( с его счета на счет др. п/п-получателя средств в том же / др. учреждении банка. По ПП соверш-ся расчеты по товарным и нетоварным (только ПП) оп-циям. Товары: за полученные товары и оказанные услуги, предварит-ая оплата Т и У, аренда, комун., эксплутац. Нетоварные: в бюджет, гос. и соц. страх-ие, пени, штрафы. ПП выпис-ся в 4 экз.- 1-д/ спис-ия ср-ств со счета в банке плат-ка, 2- основание д/ зачисления ср-в получателю, 3- д/ подтвер-ия банк. проводки, 4- возвр-ся плат-ку. Плановые платежи ПП – периодич-ое перечис-ие денег в конкр.сроки и в опред.( на основе плана отпуска товаров на предстоящий квартал, месяц. ПП – относ-но быстрый докум-рот, ускорение движения ср-ств, исполь-ие при нетовар-х платежах.


ПТП – требование поставщика к покуп-лю оплатить на основе отгруз. и товар. док-ов сто-ть поставл-ых по договору пр-ции, работ, услуг. Инкассо – оп-ция ч/з кот. банк по поруч-ию своего клиента получает причитающ-ся ему ден. ср-ва от др. п/п на основе расч-х, тов-х и ден-х док-ов. Банк работает за комис. вознагр-ие. Выделяют положит-ый акцепт – плат-к обязан заявит свое согласие/нет, отрицат-ый – только отказ, предварительный – до списания денег со счета, последующий – немед-ая роплата док-ов по мере их поступления в банк. 3 экз: 1-списание ср-в, 2-высыл-ся в банк постащ-ка д/зачисления, 3-возвр-ся плат-ку.


Чек – письм. распор-ие плат-ка своему банку уплатить с его счета держателю чека опред (. Денежные чеки – д/ выплаты держ-лю наличю денег (на з/плату, команд). Расчетные чеки – д/безнал. расчетов. Исполь-ся чеки из лимитир-х чековых книжек, чек м.б. выписан на ( не превыш. лимит.


Аккредитив – поручение банка покупателя банку поставщика об оплате поставщику Т и У на условиях, предусм-х в аккредит-ом заявлении покуп-ля против представленных поставщиком соот-щих док-ов. А. предназначен только д/расчета с 1 пост-щиком, платеж м.б. / за счет ср-в покуп-ля / за счет ср-в его банка. Покрытый А – плат-щик предвар-но депон-ет ср-ва д/расчетов. Непокрытый А – платежи гарантирует банк. Отзывной а – м.б. аннулирован банком-эмитентом без предвар-го согласия постащ-ка.

26. ОСОБЕННОСТИ СОВРЕМЕННЫХ ДЕНЕГ.


В наст.вр. в ден.обращении всех стран наход-ся бум.денежные знаки, кот. не имеют внутр. ст-ти. Все бум.знаки: 1) бум.деньги/казначейс.билеты; 2) кредитные деньги (векселя, чеки и банкноты). Все бум.деньги появл-ся в обращении на основе ф-ции денег как ср-ва обращения(роль посредника при обмене товаров)., они не имеют внутр. ст-ти, а только явл. знаком денег. Ден.знаки приним-ся в обороте по меновой / относит. ст-ти. Гос-во, выпуская бум.знаки, опред-ет их номин. ст-ть законодат-но. По своей природе бум.ден. обращение неустойчиво, т.к. неэластично, и бум.деньги однажды выпущ-ые в обращение, выйти из него уже не могут, а забивают каналы обращ-ия и обесцен-ся.


Вексель. Чек – долговое обяз-во КБ, кот. возникает на основе задолж-ти банка вкладчику. Банкнота – явл. долг.обявом эмиссион. банка. Банкнота появл-ся на основе векселей. Такая банкнота -  вексель/долговое обяз-во КБ. КБ, выдавая ссуду под залог векселя, м. выдавать золото, др. платеж.ср-ва, а когда их недостаточно м. выдавать банкноту. Банкнотное обращение разменно на золото, что создает доп. устойчивость банкнот.обращ-ию.

27. ОРГАНИЗАЦИЯ НАЛИЧНО-ДЕНЕЖНОГО ОБРАЩЕНИЯ.

ЦБ

            Резервный фонд(деньги вне обр-ия)          Оборотная касса(деньги в обращ-ии)

ЦБ выдает нал.деньги в КБ д/обслуж-ия хоз-ва. КБ имеют 2 кассы: приходную и расходную. Деньги из ЦБ пост-ют в прих.кассу, а из расходной направл-ся в хоз-во: выдача з/платы, с/х заготовки, хоз.нужды п/п. Сверхлимитную ( КБ д. сдать в оборотную кассу ЦБ.

28. ПРИНЦИПЫ ОРГАНИЗАЦИИ БЕЗНАЛИЧНЫХ РАСЧЕТОВ.


Безнал.расчеты-денеж.расчеты путем записей по счетам в банках, когда деньги спис-ся со счета платель-ка и зачисл-ся на счет получ-ля.


 1 принцип: безналрасчеты осущ-ся по банковским счетам, кот. открыв-ся клиентам д/хранения и перевода ср-в. 2 принцип: платежи со счетов д. осущ-ся банками по распоряжению их владельцев в порядке установл-ой очередности платежей и в пределах остатков ср-в на счете(1-возмещ-ие вреда, алименты, 2-выходные пособия, оплата труда д/лиц по договору, 3-отчисления в ПФ, ФСС, 4-остальные внебюд. фонды, 5-др.ден.требования). 3 принцип – свобода выбора субъектами рынка форм безнал/расчетов и закрепления их в хоз.договорах при невмешат-ве банков в договор-ые отношения. 4 принцип – срочности платежа – осущест-ие расчетов строго исходя из сроков, предусм-х в догов-ах. 5 принцип – обеспеченность платежа.

29. ЭКОНОМИЧЕСКАЯ ПРИРОДА ЦЕННЫХ БУМАГ.

Ценная бумага - это товар особого рода. Это одновременно и титул собственности и долговое обязательство, это право на получение дохода и обязательство  этот доход выплачивать. Это товар, который, не имея собственной стоимости, может быть продан по высокой рыночной цене. Это происходит потому, что ценная бумага, имея свой номинал, представляет определенную величину реального капитала, вложенного в процесс производства. Если рыночный спрос на ценную бумагу окажется выше её предложения, цена превысит номинал. Возможность существенного отклонения рыночной цены от номинала означает, что ценная бумага представляет собой также и фиктивный капитал. 

Фиктивный капитал - бумажный символ реального капитала, который представляет собой промышленный капитал. Цена фиктивного капитала определяется двумя обстоятельствами:

а) соотношением спроса и предложения на капитал;

б) величиной капитализированного дохода по ценным бумагам. Она прямо пропорциональна превышению спроса на капитал над его предложением и величине дохода от ценной бумаги и обратно пропорциональна превышению предложения капитала над его спросом и уровню нормы банковского процента в стране. Поэтому цена рыночного капитала - это стоимостная рыночная категория, неизбежно подверженная частым колебаниям.

Образование фиктивного капитала связано с появлением ссудного капитала. Однако фиктивный капитал возникает не в результате денежной формы кругооборота промышленного капитала, а как следствие приобретения ценных бумаг, дающих право на получение определенного процента на капитал (дохода). Фиктивный капитал отличается от ссудного капитала, так как ценные бумаги - это только одна из сфер размещения ссудного капитала. Количественно фиктивный капитал превышает ссудный, и их движение не совпадает. Разница между размерами фиктивного и реального капиталов представляют собой учредительскую прибыль.

Первоначальной формой фиктивного капитала являлись облигации государственных займов в период домонополистического капитализма. Трансформация капитализма в государственно-монополистический, сопровождавшаяся образованием и ростом акционерных обществ, способствовала появлению нового вида ценных бумаг - акций. В дальнейшем, по мере развития капитализма АО стали превращаться в сложные монополистические объединения (концерны, тресты, картели, консорциумы), что обусловило привлечение не только акционерного, но и облигационного капитала. Это вызвало выпуск и размещение частными компаниями и корпорациями также и облигаций (облигационных займов). Поэтому структура фиктивного капитала складывается из трех основных элементов: акций и облигаций частного сектора и государственных облигаций. В условиях спекулятивных сделок фиктивный капитал, представляющий собой ценные бумаги, значительно превышает действительный, реальный капитал, а => приобретает самостоятельную динамику, не зависящую от реального капитала. В то же время фиктивный капитал отражает объективные процессы дробления, перераспределения, объединения действующих реальных производительных капиталов.

Если на монополистической стадии капитализма фиктивный капитал концентрировался в основном на фондовой бирже, то в условиях государственного монополизма значительная его доля стала обращаться вне биржи и концентрироваться в основном в банках и других финансово-кредитных учреждениях. При этом в самой структуре фиктивного капитала резко вырос удельный вес государственных облигаций, что обусловлено, во-первых, кризисом государственных финансов (дефициты бюджета и рост государственного долга), во-вторых, усилением вмешательства государства в экономику. В странах Западной Европы и Японии гос. займы в определенной степени отражают также развитие гос. собственности. В то же время разрастание фиктивного капитала за счет государственных займов для покрытия дефицита бюджета служит источником инфляционных процессов, обесценения денег и как следствие - валютных потрясений.

Самостоятельное движение фиктивного капитала на рынке приводит к резкому отрыву его рыночной стоимости от балансовой, то есть к ещё большему разрыву между реальными материальными ценностями и их относительно фиксированной стоимостью, представленной в ценных бумагах.

Источники получения доходов по различным элементам фиктивного капитала полностью скрыты. В условиях часто меняющейся конъюнктуры фиктивный капитал - один из самых неустойчивых показателей экономики. Особенно чувствительна реакция фиктивного капитала на колебания и изменения на рынке ссудных капиталов, движение и накопление денежного капитала, а также на потрясения в кредитно-финансовой системе. Особо негативное воздействие на понижательные тенденции фиктивного капитала оказывает рост банковских ставок. Диспропорции между динамикой фиктивного капитала и реальным производительным капиталом сопровождаются обесценением фиктивного капитала, что как правило выражается в падении курсов ценных бумаг и биржевых крахах.

Ценная бумага всегда является символом денежного капитала или других материальных ценностей. Вместе с тем ценная бумага - это всегда определенный фондовый инструмент, с помощью которого можно получить доступ к реальным ценностям или обеспечить переход (движение) этих ценностей от одного субъекта к другому.

В настоящее время существуют три основных рынка ценных бумаг:

1.первичный (внебиржевой).Как правило охватывает лишь новые выпуски ценных бумаг. Если через первичный оборот осуществляется главным образом финансирование воспроизводственного процесса, то на бирже с помощью скупки акций идут формирование и перетасовка контроля между различными финансовыми группами. В то же время через биржу осуществляется определенная часть финансирования, но обычно через мелкого и среднего вкладчика;

2.вторичный (биржевой);

3.внебиржевой (уличный).

Рынок ценных бумаг - регулятор многих стихийно протекающих в рыночной экономике процессов. Это относится прежде всего к процессу инвестирования капитала. Последний предполагает, что миграция капитала осуществляется в виде прилива его к местам необходимого приложения и оттока капитала из тех отраслей производства, где он имеет излишек. Механизм этого движения: рост спроса на товар=> рост цен=> рост прибыли от производства=> устремление в данную отрасль свободных капиталов. Ценные бумаги являются средством, обеспечивающим работу данного механизма. Они абсорбируют временно свободный капитал, где бы он не находился, и через куплю-продажу помогают его перебросить в необходимом направлении. В результате возникает оптимальная структура общественного производства (не только по размещению капитала, но и по его размерам в отдельных отраслях и производствах), и создается бездефицитная  экономика: общественное воспроизводство в основном соответствует общественному спросу.

Потребности предприятий в дополнительном капитале напрямую связаны с конъюнктурой рынка, изменения которой происходят в определенных временных рамках. Поэтому необходимые средства предприятия должны получать в течение определенного срока, то есть пока существует благоприятная для их функционирования рыночная конъюнктура.

30. КЛАССИФИКАЦИЯ ЦЕННЫХ БУМАГ.

Ценные бумаги - документы, содержащие какое-либо имущественное право, реализация которого возможна только при условии их предъявления.

Акция - ценная бумага,свидетельствующая о внесении пая в капитал акционерного общества. Дает ее владельцу право на присвоение части прибыли в форме дивиденда.

Облигация - ценная бумага на предъявителя,дающая владельцу право на получение годового дохода в виде фиксированного процента (в форме выигрышей и оплаты купонов). Облигация подлежит выкупу в течение обусловленного при выпуске займа срока.

1. Курпонные облигации или облигации на предъявителя. К ним прилагаются специальные купоны, которые должны откалываться два раза в год и представляться платежному агенту для выплаты процентов.

2. Именные облигации. Большинство облигаций корпораций регистрируются на имя их владельца, при этом ему выдается именной сертификат. Эти облигации не имеют купонов, а платежи по процентам осуществляет платежный агент в соответствии с установленным графиком.

3. "Балансовые" облигации. Этот вид облигаций приобретает все большее распротранение, поскольку их выпуске не сопряжен с такими формальностями, как выдача сертификатов и тп., просто все необходимые данные об облигационере вводятся в компьютер и они существуют как записи на счетах.

Вексель: вид ценной бумаги, денежное обязательство. Бесспорный и безусловный долговой документ. Различают простой и переводной вексель. Передача векселя от одного лица другому оформляется передаточной надписью - индоссаментом.

Американские Депозитные Сертификаты. В США эти свидетельства являются ценными бумагами,

выступоющими в качестве субститутов акций инстранных компоний. Они представляют своего рода расписку в том, что ее владелец имеет акции какой-либо иностранной компании в одном из банков США, и дают их держателю право на диаиденды и получения определенной доли при продаже активов соответствующей компании. 

Подписные сертификаты (варранты). Это особый вид ценных бумаг, которые выпускаются вместе с облигациями или привилегированными акциями и дают их держателю право на покупку обыкновенных акций по оговоренной цене в течение определенного периода (несколько лет). Держатель такого сертификата получает возможность получить прибыль на курсовой разнице в случае роста корпорации.

Государственные ценные бумаги. Такие ценные бумати считаются самыми надежными на фондовом рынке, поскольку за всю историю существования этого вида ценных бумаг в США не было ни одного случая неплатежа. 

Приватизационные чеки (ваучеры). Эти государственные ценные бумаги были выпущены в России (аналоги имеются и в некоторых других бывших соцстранах) для опосредования процесса передачи государственной собственности в частные руки, и в то же время предоставления равных

начальных возможностей всем гражданам страны. Имеют оганиченный срок действия.

31. ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ЦБ.

Непосредственной причиной формирования гос. кредита и гос. долга является дефицит гос. бюджета. Необх-ть покрывать расходы, не имеющие покрытия в обычном порядке, т.е в форме доходов госбюджета, вынуждает государство прибегать к заимствованию средств на рынке ссудных к-лов. Вся сумма этих заимствований с учетом %-тов и образует гос.долг.

Государство осуществляет заимствование средств на рынке ссудных капиталов путем выпуска собственных долговых обязательств. Основной фундаментальный долг образуется на основе выпуска среднесрочных и долгосрочных долговых обязательств государства. Выпуск краткоср. долговых обяз-в преследует цель обслуживания основного долга, кассового исполнения госбюджета и регулирования денежной массы и кредита. Традиционной формой государственных долговых обязательств являются долгосрочные среднесрочные облигации. Они, как правило, выпускаются на срок от 3-10 лет до 30 лет. По этим облигациям государство выплачивает своим кредиторам доход в виде процента. Среднесрочные долговые обязательства государства выпускаются в форме нот и бон.

Их предполагаемый срок 3 года. Они приносят доход в виде процента. 

Новым долговых обязательств государства являются краткосроч. обяз-ва. Предст-ют собой долговые обяз-ва на срок не более одного года, при этом как правило, государство не выплачивает по ним процентов. Получатели этих ценных бумаг получают доход в виде разницы между ценой покупки и продажи этих бумаг. Гос-во берет на себя обяз-во выкупа их по номиналу, продажа их осущ. гос-вом с дисконтом (скидкой против номинала).

35. КОРПОРАТИВНЫЕ ЦЕННЫЕ БУМАГИ.

В рамках классификации ценных бумаг по характеру получаемого дохода различают: долговые и инвестиционные (корпоративные) ценные бумаги. Долговая ценная бумага воплощает в себе обязательство  эмитента выплатить проценты и оплатить основную сумму задолженности. Инвестиционная ценная бумага дает право её владельцу на часть активов эмитента - этот сертификат есть свидетельство о доле собственника в капитале фирмы. Поэтому данные бумаги и называют корпоративными. Корпоративные ценные бумаги представлены акциями предприятий и корпораций.

Акция - ценная бумага, удостоверяющая долевое участие владельца в капитале деловой единице бизнеса, имеющего статус юридического лица в форме корпорации. Акция - доля акционера в имуществе, капитале и доходе компании. В соответствии с законом Об АО от 24 ноября 1995 года, акционерное общество - коммерческая организация, уставный капитал которой разделен на определенное количество акций, удостоверяющих обязательственные права участников общества по отношению к обществу. Акционеры не отвечают по обязательствам АО и несут риск убытков, связанных с его деятельностью только в пределах стоимости принадлежащих им акций. Уставный капитал общества составляется из номинальной стоимости акций общества, приобретенной акционерами. Номинальная стоимость акций АО должна быть одинаковой. Уставный капитал определяет минимальный размер имущества общества, гарантирующего интересы его кредиторов. Минимальный уставный капитал ОАО - 1000 МРОТ, ЗАО - 500 МРОТ.

АО вправе в соответствии с его уставом размещать также облигации и другие виды ценных бумаг.

Акции общества при его учреждении должны быть полностью оплачены в течение срока, определенного уставом общества, но не менее 50% уставного капитала должно быть оплачено к моменту регистрации общества, а оставшаяся часть - в течение года со дня регистрации. Оплата может осуществляться  деньгами, ценными бумагами, другими вещами или имущественными правами, дающими денежную оценку (производится по соглашению между учредителями). Акция не представляет права голоса до момента её полной оплаты, за исключением акций, приобретаемых учредителями при создании общества.

Оплата акций АО осуществляется по рыночной стоимости, но не ниже их номинальной стоимости. ОАО вправе проводить размещение акций и ценных бумаг общества посредством открытой и закрытой подписки. ЗАО - только закрытая подписка. Способы размещения ОАО своих акций определяется уставом общества или решением собрания акционеров.

Виды акций:

1.Обыкновенные. Их владельцы обладают всеми правами, предусмотренными акционерным правом, но не дающие никаких договорных прав. Обыкновенная акция позволяет её хозяину стать совладельцем корпорации, иметь право голоса в принятии важнейших решений и получать соответствующие дивиденды. Каждая акция наделяет её владельца одним голосом на общем собрании акционеров. Вместе с тем обыкновенная акция не дает гарантии на получение дивиденда, так как он зависит от результатов деятельности корпорации и является частью чистой прибыли, оставшейся после выплаты налогов, то есть здесь имеет место остаточный принцип. Собственники обыкновенных акций пользуются определенными правами и полномочиями:

а) право голоса при выборе в Совет директоров и право быть избранным в Совет директоров (имущественный ценз - минимально необходимое количество имеющихся у претендента акций). В компетенцию директоров входит: управление корпорацией, структурные изменения в капитале, распределение доходов корпорации (передача корпорацией собственности среди её акционеров в виде дивидендов).

б) право получать дивиденды. Они определяются, исходя из годового оборота корпорации. Выплаты могут осуществляться и поквартально (как предоплата). Существуют следующие виды дивидендов: дивиденды наличными, имущественные дивиденды (обычно в случае ликвидации корпорации), дивиденды в форме акций (распределение дополнительных акций пропорционально количеству имеющихся акций у акционера).

в) право переуступать собственность на обыкновенные акции (продажа, дарение, завещание, залог, обеспечение банковской ссуды);

г) право голосовать по вопросам, касающимся имущественных интересов акционеров в корпорации (эмиссия новых ценных бумаг, продажа части активов корпорации);

д) право проверять отчеты корпорации (реестр акционеров, баланс, налоговая ведомость и др.);

е) право на ограниченную ответственность (в рамках принадлежащих им акций);

ж) право на получение части активов в случае ликвидации корпорации.

Каждая корпорация может выпускать обыкновенные акции:

серии “А” - для учредителей корпорации (большие права и возможность получать большие дивиденды, как плата за риск);

серии “Б” - для прочих инвесторов.

Акции имеют цены: номинальную, рыночная, балансовая (бухгалтерская - стоимость активов или обязательств, отраженная в бухгалтерской отчетности), ликвидационная, залоговая, оценочная (при исчислении налога на собственность), стоимость для инвестора.

2.Привилегированные. Гарантирует акционеру получение определенных дивидендов независимо от размера получаемой прибыли. Привилегированная акция не дает права голоса. Владелец данной акции имеет право на первоочередное получение дивиденда до выплаты по обыкновенным акциям. Величина дивиденда фиксирована. Доход может выплачиваться в виде процента к номиналу или в виде конкретной денежной величины (в случае акции без номинала). При подсчете подлежащего уплате подоходного налога корпорации, дивиденды по привилегированным акциям не подлежат вычету в качестве расходов (из чистой прибыли).

Обычно привилегированные акции - именные ценные бумаги. Корпорация может выпускать несколько видов привилегированных акций, при  этом каждая серия содержит неодинаковый объем привилегий. Корпорация в этом случае определяет очередность выплаты дивидендов по данным сериям. Виды привилегированных акций:

а) участвующие и неучаствующие (право получения дивидендов сверх установленного уровня);

б) кумулятивные и некумулятивные (учет ранее не выплаченных дивидендов в последующем году);

в) конвертабельные и неконвертабельные (право конвертировать привилегированные акции в обыкновенные).

Номинальная стоимость привилегированных акций при размещении на должна превышать 25% от уставного капитала.

Все акции общества по законодательству РФ являются именными.

38.ФОНДОВАЯ БИРЖА: ЭКОНОМИЧЕСКИЙ МЕХАНИЗМ И РОЛЬ В ЭКОНОМИКЕ.

Фондовая биржа - организация, исключительным предметом деятельности которой является обеспечение необходимых условий нормального обращения ценных бумаг, определение их рыночных цен и надлежащее распространение информации о них, поддержание высокого уровня профессионализма участников рынка ценных бумаг.

Принципы работы биржи:

1.проверка качества и надежности продаваемых ценных бумаг;

2.установление на основе аукционной торговли единого курса на одинаковые ценные бумаги одного эмитента;

3.гласность совершаемых на бирже операций.

Всего в мире ок. 200 фондовых бирж. Крупнейшие - в NY, Лондоне, Токио. Существуют след. биржевые системы: моноцентрическая(США, Италия, Франция, Япония)-доминирует одна биржа(80-90% оборота), остальные-местного значения; полицентрические(Германия, Австрия, Канада)-организованные вторичные рынки. Россия имеет полицентрическую систему. Фондовые биржи-некоммерческие партнерства.

Общие правила.
Операции на бирже могут осуществляться только её членами. Другие участники рынка ценных бумаг могут совершать операции на бирже исключительно через посредничество членов биржи. Служащие фондовой биржи не могут быть учредителями и участниками профессионалов рцб - юридических лиц, а также самостоятельно участвовать в качестве предпринимателей в деятельности фондовой биржи. Члены фондовой биржи: профессионалы рцб. Фондовая биржа самостоятельно устанавливает: порядок вступления, выхода и исключения из членов фондовой биржи; количественные ограничения  числа её членов; отчисления от вознаграждения, получаемого её членами за участие в биржевых сделках; взносы, сборы и др. платежи, вносимые членами фондовой биржи за услуги, оказываемые фондовой биржей; процедуру включения в список цб, допущенных к обращению на бирже; процедуру листинга и делистинга.

К обращению на фондовой бирже допускаются:

ценные бумаги в процессе размещения и обращения, прошедшие процедуру эмиссии и включенные в список цб, допускаемых к обращению на бирже в соответствии с её внутренними документами;

иные финансовые инструменты в соответствии с законодательством РФ.

Механизм обращения ценных бумаг на фондовой бирже:
1.Проверка цб, поступивших на биржу. Осуществляется комиссией по листингу, которая проводит проверку фин. положения и менеджмента компании-эмитента на принципах аудита. Прошедшие проверку цб допускаются к реализации, а их эмитенты вносятся в реестр. Листиногвые проверки периодически повторяются.

2.Поступившие на биржу цб-объекты биржевых операций. Биржевая операция-сделка с цб, заключенная между членами или постоянными посетителями, оформленная запиской и зарегестрированная в регистрационной книге биржи. Операции: кассовые(расчет по ней осуществляется немедленно или в ближайшие биржевые или календарные дни) и срочные(исполнение сделки должно последовать в сроки, обусловленные договорами по данным операциям).

3.Торговля на бирже ведется сессиями, то есть существует порядок, согласно которому проводятся специальные сессии(торги) отдельно для каждого вида ценных бумаг. К моменту начала торгов их курсы уже известны, и постовой клерк объявляет первоначальный курс ценных бумаг. Затем начинаются торги, которые могут осуществляться несколькими способами: групповым или залповым(заказы на куплю-продажу накапливаются, а затем один или два раза в день вводятся в биржевой зал и расторговываются), непрерывным сличением предложений и заявок(сделки совершаются в любое время сессии), периодически поступающими зказами через международную компьютерную связь(инвесторы-иностранные юр. и физ. лица).

4.Все заключаемые сделки подлежат регистрации в день их совершения(не позднее, чем через 24 часа). Основанием для регистрации является брокерская записка, составленная на основании полученного брокером с одной стороны приказа(офферта) и согласия другой(акцепт-письменно). Биржевые сделки, которые не были зарегестрированы не имеют законной силы.

Роль фондовых бирж:

Ценные бумаги-сложный товар, представляющий собой право собственности и одновременно долговое обязательство. Роль фондового рынка - в обеспечении передвижения капитала и перераспределения отношений собственности. Биржи стимулируют привлечение и накопление капитала; регулируют инвестиционные процессы; осуществляют исследования процессов, происходящих на рцб; обеспечивают доступность информационной базы для её участников-открытость рынка; контроль за движением капитала; др.

39. СОДЕРЖАНИЕ И КЛАССИФИКАЦИЯ ВЕКСЕЛЕЙ

Вексель - письменное обязательство должника или приказ кредитора должнику об уплате обозначенной на нем суммы через определенный срок. Векселя бывают:

1.коммерческие, за которым стоит конкретная товарная сделка;

2.финансовый - долговые обязательства, возникшие из предоставления в долг определенной суммы денег.

Коммерческие векселя бывают простые и переводные. Коммерческие векселя широко используются в финансовой системе как разовые инструменты оформления кредита, предоставляемого поставщиком товаров и услуг их потребителю. В векселе соединены две важные функции: кредитная и расчетная - с одной стороны это способ предоставления коммерческого кредита одной из сторон товарной сделки другой, а с другой стороны, вексель - денежный суррогат, который благодаря свойству переуступаемости служит платежным средством, заменяя собой деньги.

Обращение векселей регулируется Законом о векселях, который опирается на вексельное право. Вексельное законодательство носит прецептивный характер (наставительный), то есть здесь запрещено все, что не разрешено. Данный характер вексельного законодательства означает, что:

а) оно само себя объясняет, то есть замкнуто в себе;

б) веления вексельного законодательства не могут быть изменены, выведены или запрещены другими законодательными актами.

Особенности векселя:

1.это абстрактное обязательство - он независим от отношений между лицами, причастными к его появлению или переуступке. Не имеет никакого значения, по какой причине он появился, какие товары скрываются за данной сделкой. Он полностью отрешен от условий места и времени совершения сделки.

2.это бесспорное (безусловное) долговое обязательство - стороны не могут поставить платеж в зависимости от наступления какого - либо события. По векселю должен быть произведен платеж независимо от причин его выставления. От платежа нельзя уклониться или пролонгировать долг.

Реквизиты векселя строго определены вексельным законодательством. Все лица, поставившие подпись на векселе, отвечают в соответствии с его обязательствами на данный момент. Сертификат векселя (формуляр), порядок его выставления, обращения, права и обязанности сторон и вязанные с этим правоотношения регулируются законодательством, основанным на Международной конвенции о векселях. Согласно конвенции существует 8 обязательных реквизитов, по которым вексель считается действительным:

1.Слово “вексель” должно содержаться не только в названии, но и в текстовом содержании векселя;

2.Сумма платежа (валюта векселя). Должна быть указана как минимум 2 раза: цифрами и прописью. Валюта векселя может быть обозначена в иностранной валюте.

3.Реквизиты плательщика;

4.Сведения о лице, в пользу которого осуществляется платеж;

5.Указание места платежа. Если в векселе нет указания места платежа, то таковым считается место его составления (простой вексель) или место, обозначенное рядом с наименованием плательщика по нему (тратта). Векселя, у которых не совпадает место платежа и место нахождения плательщика, называются домицилированные. Лицо, у которого следует получить платеж помимо плательщика, называется домицилиатом;

6.Срок платежа: на определенный день, во столько-то времени от составления, по предъявлению или во столько-то времени от предъявления. Чаще всего - конкретная дата;

7.Время (дата) и место выставления. Если таких сведений нет, то местом выставления считается место жительства или место нахождения компании - должника.

8.Подпись лица, выставившего вексель.

Простой вексель (соло-вексель).

Это ценная бумага, содержащая простое и ничем не обусловленное обязательство векселедателя (должника) уплатить определенную сумму денег в определенный срок и оговоренном месте конкретному лицу или его приказу. Он предполагает, что физическое или юридическое лицо, выставившее вексель, является одновременно и плетельщиком по нему. Простой вексель выдается покупателем продавцу при реализации последним товаров с отсрочкой платежа.

Переводной вексель (тратта).

Это приказ кредитора (трассанта) заемщику (трассату) об уплате в установленный срок определенной суммы денег третьему лицу (ремитенту) или предъявителю векселя, если он не именной, а предъявительский. Переводной вексель представляет приказ совершить платеж, исходящий от лица, выдавшего вексель, но это ещё не обязательство совершить платеж со стороны трассата. Поэтому переводной вексель должен быть подтвержден или акцептован им. Акцепт - письменное согласие на оплату указанной в векселе суммы, то есть принятия обязательства по нему. Акцепт есть одностороннее, безусловное и абстрактное обязательство. Акцептант или векселедатель простого векселя является главным ответчиком за его оплату в установленный срок (должник первого порядка).

В целях повышения надежности векселя в обращении на нем ставится подпись специального поручителя (гаранта) - аваль. Аваль может касаться как всей суммы долга, так и части его. Авалист принимает на себя ответственность за осуществление платежа, если трассат, трассант или индоссант не смогут это сделать. Надежность векселя, степень доверия к нему зависят от количества индоссаментов и аваля. Это должники второго порядка.

Владелец векселя имеет право предъявить иск ко всем лицам, несущим солидарную ответственность за главного должника (право регресса). При  этом им может стать любое лицо по выбору векселедержателя. Закон устанавливает сроки вексельной давности в отношении характера ответственности каждого участника (к акцептанту - 3 года со срока платежа, к векселедателю простого векселя - 1 год со дня протеста, индоссантов - 6 месяцев).
40,51. ПРОФЕССИОНАЛЫ И УЧАСТНИКИ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ

К ним относятся физические лица или организации, которые продают или покупают ценные бумаги или обслуживают их оборот и расчеты по ним, то есть это те, кто вступает между собой в определенные экономические отношения по поводу обращения ценных бумаг.

Участников рынка ценных бумаг можно классифицировать следующим образом:

· Эмитенты – те, кто выпускает ценные бумаги в обращение. Эмитентами по российскому законодательству могут быть юридические лица или органы исполнительной власти либо органы местного самоуправления, несущие от своего имени обязательства перед владельцами ценных бумаг по осуществлению прав, закрепленных ими;

· Инвесторы – те, кто покупает ценные бумаги, выпущенные в обращение (население, коммерческие организации). В российском законодательстве о рынке ценных бумаг нет определения инвестора, оно заменено понятием «владелец»;

· Профессиональные участники рынка ценных бумаг - юридические лица, в том числе кредитные организации, а также граждане (физические лица), зарегистрированные в качестве предпринимателей, которые осуществляют виды различные деятельности.

· Органы, осуществляющие функции регулятора на рынке ценных бумаг.

Российское законодательство о рынке ценных бумаг (гл.2 ФЗ о РЦБ) устанавливает семь видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг: брокерская; дилерская; деятельность по управлению ценными бумагами; деятельность по определению взаимных обязательств (клиринг); депозитарная деятельность; деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг; деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг. Брокерской деятельностью признается совершение гражданско-правовых  сделок с ценными бумагами в качестве поверенного или комиссионера, действующего на основании договора поручения или комиссии, а также доверенности на совершение таких сделок при отсутствии указаний на полномочия поверенного или комиссионера в договоре.

 Дилером может быть только юридическое лицо, являющееся коммерческой организацией. Дилерской деятельностью признается совершение сделок купли-продажи ценных бумаг от своего имени и за свой счет путем публичного объявления цен покупки и/или продажи определенных ценных бумаг с обязательством покупки и/или продажи этих ценных бумаг по объявленным лицом, осуществляющим такую деятельность, ценам.

Под деятельностью по управлению ценными бумагами признается осуществление юридическим лицом или индивидуальным предпринимателем от своего имени за вознаграждение в течение определенного срока доверительного управления переданными ему во владение и принадлежащими другому лицу в интересах этого лица или указанных этим лицом третьих лиц: 1. ценными бумагами; 2. денежными средствами, предназначенными для инвестирования в ценные бумаги; 3. денежными средствами и ценными бумагами, получаемыми в процессе управления ценными бумагами.

Клиринговая деятельность - деятельность по определению взаимных обязательств (сбор, сверка, корректировка информации по сделкам с ценными бумагами и подготовка бухгалтерских документов по ним) и их зачету по поставкам ценных бумаг и расчетам по ним.

Депозитарием может быть тоже только юридическое лицо. Депозитарной деятельностью признается оказание услуг по хранению сертификатов ценных бумаг и/или учету и переходу прав на ценные бумаги. 

Деятельностью по ведению реестра владельцев ценных бумаг признаются сбор, фиксация, обработка, хранение и предоставление данных, составляющих систему ведения реестра

41. РЕГУЛИРОВАНИЕ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ 

Государственное регулирование рынка ценных бумаг осуществляют следующие органы:

· Высшие органы государственной власти: Государственная Дума РФ, Президент, Правительство;

· Органы регулирования министерского уровня: ФКЦБ РФ, ЦБ РФ, Министерство Финансов РФ, Министерство по антимонопольной политике РФ, Госстрахнадзор РФ.

Государственное регулирование профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг (и в том числе профессиональной деятельности коммерческих банков) осуществляется по следующим направлениям:

· Административное регулирование (прямое) – нормотворческая деятельность государства на рынке ценных бумаг, а также лицензирование профессиональных участников рынка;

· Экономическое регулирование (косвенное) – посредством использования налоговых инструментов (ставки налогов, льготы и т.п.), применения денежно-кредитной политики (процентные ставки, минимальный размер заработной платы и др.). 

Административное регулирование рынка ценных бумаг осуществляется путем:

· установления обязательных требований к деятельности эмитентов, профессиональных участников рынка ценных бумаг и ее стандартов;

· регистрации выпусков эмиссионных ценных бумаг и проспектов эмиссии и контроля за соблюдением эмитентами условий и обязательств, предусмотренных в них;

· лицензирования деятельности профессиональных участников рынка ценных бумаг;

· создания системы защиты прав владельцев и контроля за соблюдением их прав эмитентами и профессиональными участниками рынка ценных бумаг;

· запрещения и пресечения деятельности лиц, осуществляющих предпринимательскую деятельность на рынке ценных бумаг без соответствующей лицензии.

Важнейшей функцией государства в области административного регулирования рынка ценных бумаг является лицензирование профессиональных участников рынка.

Государственное регулирование деятельности профессиональных участников на фондовом рынке дополняет система саморегулирования рынка, а именно деятельность самих участников рынка и объединяющих их организаций (профессиональных и инфраструктурных объединений) по самоорганизации и поддержанию функционирования рынка.

Саморегулируемые организации (СРО) наделены государством правами на выполнение определенных функций (контроля и принуждения к соблюдению принятых правил и стандартов), сопряженные с выполнением установленных им обязанностей. 

Важнейшей задачей СРО является постоянное совершенствование правил поведения и стандартов деятельности участников рынка и систем контроля за их выполнением. При этом СРО, выполняющие установленные государством функции, не должны подменять собой все профессиональное сообщество фондового рынка (профессиональных участников, их объединений и инфраструктуры).

42. ДЕПОЗИТАРНАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ НА РЦБ

Депозитарная деятельность - оказание услуг по хранению сертификатов ценных бумаг и/или учету и переходу прав на ценные бумаги. Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий депозитарную деятельность, именуется депозитарием. Депозитарием может быть только юридическое лицо. Лицо, пользующееся услугами депозитария по хранению ценных бумаг и/или учету прав на ценные бумаги, называется депонентом.

Договор между депозитарием и депонентом называется депозитарным договором (договором о счете депо). Депозитарный договор должен быть заключен в письменной форме. Депозитарий обязан утвердить условия осуществления им депозитарной деятельности.

Заключение депозитарного договора не влечет за собой переход к депозитарию права собственности на ценные бумаги депонента. Депозитарий не имеет права распоряжаться ценными бумагами депонента, а также управлять ими. Депозитарий несет гражданско-правовую ответственность за сохранность депонированных у него сертификатов ценных бумаг. На ценные бумаги депонентов не может быть обращено взыскание по обязательствам депозитария.

Депозитарий имеет право становиться депонентом другого депозитария или принимать в качестве депонента другой депозитарий, если это прямо не запрещено депозитарным договором.

Депозитарный договор должен содержать следующие существенные условия:

· однозначное определение предмета договора: предоставление услуг по хранению сертификатов ценных бумаг и/или учету прав на ценные бумаги;

· порядок передачи депонентом депозитарию информации о распоряжении депонированными в депозитарии ценными бумагами депонента;

· срок действия договора;                                                                                                                                      
· размер и порядок оплаты услуг депозитария, предусмотренных договором;

· форму и периодичность отчетности депозитария перед депонентом;

· обязанности депозитария.

В обязанности депозитария входит:

· регистрация фактов обременения ценных бумаг депонента обязательствами;

· ведение отдельного от других счета депо депонента с указанием даты и основания каждой операции по счету;

· передача депоненту всей информации о ценных бумагах, полученной депозитарием от эмитента или держателя реестра владельцев ценных бумаг.

Депозитарий несет ответственность за неисполнение или ненадлежащее исполнение своих обязанностей по учету прав на ценные бумаги, в том числе за полноту и правильность записей по счетам депо. 

43. Фьючерсные и опционные операции.
Фьючерсы и операции с ними. Ф - ц/б-дог. о поставке опр. кол-ва ценностей в опр. период по указанной цене. Ф ( независимо от того, ( ли актив, кот. есть предмет поставки в момент закл-я дог. ( Ф связано с неопределенностью будущего и позволяет ( этот риск. Ф в отличие от опциона не есть акт кули-продажи, а твердое обязательство поставки. Ф включает обязательное усл-е расчета после окончания его срока. Неисполнение предполагает компенсацию. ( риск в силу обязательности (, чем при опционе.Условия Ф контракта стандартны. Цена определяется на аукционе. Расчеты поФ орг-ся через клиринг-палаты бирж. Обычно покупатель Ф одновременно приобретает и Ф противоположного направления - на тот же срок. Т.о. встречные позиции погашаются, а разница - спекулятивная прибыль или убыток. Сегодня широко исп-ся опцион на Ф - для ( риска. Как инструмент при хеджировании портфельных инвестиций исп-ся Ф или опционные контракты на фонд. индекс - возникли совсем недавно.
Опционы и операции с ними.
Опцион - срочный контракт купли-продажи, дающий право купить или продать ц/б по фикс.курсу в определенный срок в будущем. Опцион, в отличии от фьючерса, дает лишь право отказаться от своих обязательств, заплатив за это определенную премию. В зависимости от того, кому предоставлено право отказаться от выполнения контракта различают:

1) опцион покупателя (call)-право отказаться от приобретения актива принадлежит покупателю при выплате им премии в пользу продавца.

2) опцион продавца(put)- право отказаться от поставки принадлежит продавцу.

Опцион широко исп-ся для ( риска, то есть как инструмент при хеджировании портфельных инвестиций.
44. ЭТАПЫ СОВЕРШЕНИЯ СДЕЛОК. 

Сделка с ценными бумагами (как и с любым другим товаром) представляет собой сложную процедуру и совершается на фондовом рынке в несколько этапов:

• заключение сделки (составление договора);

• сверка параметров заключенной сделки;

• клиринг;

• исполнение сделки (проведение платежа и передачи ценных бумаг). 

Первым этапом является заключение сделки (составление договора).

Договор купли-продажи может составляться непосредственно между инвесторами, либо купля-продажа опосредуется профессионалами рынка ценных бумаг (брокерами, дилерами). Заключение договора купли-продажи — это только начальное звено в цепочке сложных процедур, которые должны быть проведены до того, как сделка придет к своему логическому завершению, выражающемуся в том, что ценные бумаги станут собственностью покупателя, а деньги поступят продавцу. Обычно на полное завершение сделки с момента ее заключения проходит несколько дней.

Второй этап — сверка параметров заключенной сделки — необходим для того, чтобы участники сделки уточнили ее параметры, согласовали расхождения в понимании сделки друг друга. Третий этап — клиринг включает последовательность достаточно сложных процедур. Начинающихся сразу же после сверки и заканчивающихся непосредственно перед ее исполнением.

Этап клиринга включает четыре последовательных подэтапа:

• анализ сверочных документов; • вычисления; • взаимозачет; • составление расчетных документов.

Четвертый этап — исполнение сделки (проведение платежа и поставка ценных бумаг) — заключительный этап. 

45.КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ.

АО имеет право финансировать свою деятельность не только за счет выпуска акций, но иоблигаций. О – эмиссионная цб. О – именные и на предъявителя. 

КО- мб закладная, обеспечивается имуществом эмитента. М.б о под первый заклад(имущественные претензии удовлетворяются в первую очередь), под второй з, под заклад фин активов(обеспечиваются цб.) О- отзывные(м.б погашены досрочно по желанию владельца), безотзывные( погаш. в установленный срок по номиналу). Корпоративные облигации делятся на конвертируемые и неконвертируемые. Конвертируемые облигации, как и конвертируемые привилегированные акции, подлежат обмену. Они дают право владельцу облигаций обменять их на акции этого же эмитента по определенной цене и в обусловленный срок, что делает их более привлекательными для инвесторов. Общество в свою очередь не имеет права размещать конвертируемые облигации, если количество объявленных акций определенных категорий и типов меньше того количества акций, право на приобретение которых предоставляют такие облигации. Владельцы реконвертируемых облигаций подобным правом покупки акций не обладают.

Обменные облигации, как разновидность корпоративных облигаций, предоставляют их владельцам право приобретать обыкновенные акции других обществ по фиксированной цене. При этом сами акции служат закладом, обеспечивающим выполнение обязательств эмитента.

Надежность и доходность корпоративных облигаций можно определить, учитывая их рейтинг. (Рейтинг — оценка инвестиционных качеств облигаций с помощью расчетов определенных коэффициентов). Облигации, имеющие высокий рейтинг, зачисляются в высшую категорию и отличаются тем, что эмитент этих ценных бумаг при любых условиях выполняет взятые на себя при выпуске облигаций обязательства. Средний рейтинг имеют облигации, которым присущи элементы спекуляции: у владельца этих облигаций нет полной уверенности в срок получить по ним проценты и погасить их. На последнем месте в системе рейтинга находятся облигации с низкими инвестиционными качества уверенность в выполнении принятых эмитентом обязательств крайне мала. Рейтинги корпоративных облигаций служат надежным ориентиром не только при приобретении, но и при дальнейшем владении этими ценными бумагами. По ранее размещенным займам независимые организации регулярно пересматривают показатели оценки инвестиционых качеств облигаций, что влияет на их привлекательность для инвесторов.

В России рынок корпоративных облигаций находится в стадии развития. Он составляет не более 1—2% выпуска акций. Между тем в развитых странах облигационная масса корпораций равняется от 10—15% до 60—65% общих объемов эмиссии корпоративных ценных бумаг.

Федеральным законом «Об акционерных обществах» разрешено акционерным обществам с 1 января 1996 г. эмитировать корпоративные облигации со сроком обращения менее одного года, что в условиях сохраняющейся нестабильности экономики, несомненно, повысит заинтересованность инвесторов в приобретении этих ценных бумаг, а также будет стимулировать их выпуск.

46.ПЕРВИЧНЫЙ И ВТОРИЧНЫЙ РЫНКИ.

принято делить на первичный и вторичный рынки. Термин «первичный рынок» относится к продаже новых выпусков ценных бумаг. В результате продажи акций и облигаций на первичном рынке эмитент получает необходимые ему финансовые средства, а бумаги оседают в руках первоначальных покупателей. Вслед за этим первичный инвестор вправе перепродать эти бумаги другим лицам, а те в свою очередь свободны про​давать их дальше. "Первичный рынок - это рынок первых и повторных эмиссий ценных бумаг, на котором осуществляется их начальное размещение среди инвесторов"

Важнейшей чертой первичного рынка является полное раскрытие информации для инвесторов, позволяющее сделать обоснованный выбор ценной бумаги для вложения денежных средств. Вся деятельность на первичном рынке подчинена подготовке проспекта эмиссии, его регистрации и контролю государственными органами с позиций полноты представленных данных, а также публикации проспекта и итогов подписки и т.д.

 Последующие перепро​дажи бумаг образуют вторичный рынок, на котором уже не происходит аккумулирования новых финансовых средств для эмитента, а имеет место только перераспределение ресурсов среди последующих инвесторов. Без полнокров​ного вторичного рынка нельзя говорить об эффективном функционировании первичного рынка. Создавая механизм для немедленной перепродажи бумаг, вторичный рынок усиливает к ним доверие со стороны вкладчиков, стимули​рует их желание покупать новые фондовые ценности и тем самым способствует более полному аккумулированию ре​сурсов общества в интересах производства. При отсутствии вторичного рынка или его слабой организации последую​щая перепродажа ценных бумаг была бы невозможна или затруднена, что оттолкнуло бы инвесторов от покупки всех или части бумаг. 

Термин «биржевой оборот» означает куплю-продажу бу​маг на бирже, т.е. внебиржевой оборот означает куплю-прода​жу бумаг вне стен биржи посредством прямого согласова​ния условий сделки между продавцом и покупателем. 

При совершении сделок купли-продажи ценных бумаг фондовая биржа играет важнейшую роль. Фондовая биржа — это опреде​ленным образом организованный рынок, на котором про​водятся сделки купли-продажи ценных бумаг. Возникновение биржи явилось объективным следствием развития рыночных отношений. Потребность в появлении данного института была обусловлена расширением торговли рядом товаров, такими, как сырьевые и сельскохозяйственные товары, а в последующем и ценные бумаги. 

47.РИСКИ ВЛОЖЕНИЯ СРЕДСТВ В ИНВЕСТИЦИИ.

К рискам инвестора относятся следующие виды:

а) риск селекции; б) временной риск; в) риск ликвидности; г) кредитный риск; д) инфляционный риск; е) риск изменения процентных ставок; ж) отраслевой риск; а) операционный риск и т. д.

Риск селекции состоит в неправильной оценке инвестиционных качеств ценной бумаги и неправильном выборе объекта вложений. Временной риск заключается в несвоевременности покупки или продажи ценной бумаги, когда динамика курсовой стоимости не возволяет получить ожидаемого выигрыша. Риск ликвидности связан с прямыми потерями при реализации ценной бумаги из-за того, что она утрачивает свои высокие инвестиционные качества.

Кредитный риск для инвестора состоит в том, что эмитент, выпусти​вший долговые ценные бумаги, окажется не в состоянии выплатить ему проценты и основную сумму долга по этим ценным бумагам. То же относится и к привилегированным акциям. Инфляционный риск связан с обесценением вложений в ценные бумаги и доходов, получаемых от них. Риск изменения процентных ставок особенно велик для лиц, вклады​вающих средства в среднесрочные и долгосрочные ценные бумаги. При текущем повышении процентной ставки такой инвестор не может высво​бодить средства, вложенные им под более низкий процент, и разместить их с большей выгодой. Отраслевые риски, как и региональные, проявля​ются в устойчивых и серьезных изменениях инвестиционных качеств и курсовой стоимости ценных бумаг, приводящих к массовому банкрот​ству предприятий, банков и к значительным потерям инвесторов, вложи​вших свои средства в их ценные бумаги.

Операционный риск характерен для инвесторов, ведущих спекулятив​ные операции с ценными бумагами. Например, продавец продает ценную бумагу, которой у него нет в наличии и которую он собирается приоб​рести к моменту поставки по соответствующей цене.

Из перечисленных финансовых рисков страховые компании отважива​ются брать на страхование лишь некоторые, связанные с покупкой ценных бумаг. Например, страхование рисков крупных инвесторов, кото​рые формируют большие и максимально диверсифицированные пор​тфели ценных бумаг, а не ограничиваются акциями одного или несколь​ких эмитентов. Далее, страхуются только долгосрочные вложения, так как при краткосрочных вложениях циклические колебания курсов ценных бумаг будут создавать видимость ущербов.

48. РЕГИСТРАТОРСКАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ НА РЦБ

Деятельностью по ведению реестра владельцев ценных бумаг признаются сбор, фиксации, обработка, хранение и предоставление данных, составляющих систему ведения реестра владельцев ценных бумаг. Держателем реестра (регистратором) могут быть только юридические лица. Система ведения реестра владельцев ценных бумаг – это совокупность данных, обеспечивающая идентификацию владельцев ценных бумаг и учет их прав в отношении ценных бумаг, зарегистрированных на их имя.

Для ценных бумаг на предъявителя система ведения реестра владельцев ценных бумаг не ведется.

Реестр владельцев ценных бумаг (далее - реестр) - это список зарегистрированных владельцев с указанием количества, номинальной стоимости и категории принадлежащих им именных ценных бумаг, составленный по состоянию на любую установленную дату. Владельцы и номинальные держатели ценных бумаг обязаны соблюдать правила представления информации в систему ведения реестра.

Держателем реестра может быть эмитент или профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий деятельность по ведению реестра на основании поручения эмитента. В случае если число владельцев превышает 500 (пятьсот), держателем реестра должна быть независимая специализированная организация, являющаяся профессиональным участником рынка ценных бумаг и осуществляющая деятельность по ведению реестра. Регистратор имеет право делегировать часть своих функций по сбору информации, входящей в систему ведения реестра, другим регистраторам. Передоверие функций не освобождает регистратора от ответственности перед эмитентом.

Договор на ведение реестра заключается только с одним юридическим лицом. Регистратор может вести реестры владельцев ценных бумаг неограниченного числа эмитентов.

Держатель реестра обязан по требованию владельца или лица, действующего от его имени, а также номинального держателя ценных бумаг предоставить выписку из системы ведения реестра по его лицевому счету в течение пяти рабочих дней. Выпиской из системы ведения реестра является документ, в котором указаны владелец лицевого счета, количество ценных бумаг каждого выпуска, числящихся на этом счете в момент выдачи выписки, факты их обременения обязательствами, а также иная информации, относящаяся к этим бумагам.

В обязанности держателя реестра входит:

· открыть каждому владельцу, изъявившему желание быть зарегистрированным у держателя реестра, а также номинальному держателю ценных бумаг лицевой счет в системе ведения реестра на основании уведомления об уступке требования или распоряжения о передаче ценных бумаг, а при размещении эмиссионных ценных бумаг на основании уведомления продавца ценных бумаг;

· вносить в систему ведения реестра все необходимые изменения и дополнения;

· производить операции на лицевых счетах владельцев и номинальных держателей ценных бумаг только по их поручению;

· доводить до зарегистрированных лиц информацию, предоставляемую эмитентом;

· предоставлять зарегистрированным в системе ведения реестра владельцам и номинальным держателям ценных бумаг, владеющим более 1 процента голосующих акций эмитента, данные из реестра об имени (наименовании) зарегистрированных в реестре владельцев и о количестве, категории и номинальной стоимости принадлежащих им ценных бумаг;

· информировать зарегистрированных в системе ведения реестра владельцев и номинальных держателей ценных бумаг о правах, закрепленных ценными бумагами, и о способах и порядке осуществления этих прав;

строго соблюдать порядок передачи системы ведения реестра при расторжении договора с эмитентом.

49. СУЩНОСТЬ ФОНДОВОГО ПОРТФЕЛЯ И ЕГО ФУНКЦИИ.

Объектами портфельного инвестирования выступают различные ценные бумаги: акции, облигации, производные виды цб, часть портфеля может быть представлена в денежном виде. Объёмы бумаг в портфеле также бывают разными. В зависимости от состава портфеля он может приносить доход или убытки и обладает той или иной степенью риска. Перечень и объёмы входящих в портфель цб  называют структурой портфеля. Доходность портфеля и степень риска вложений в него являются его целевыми  характеристиками. При портфельном инвестировании инвестор может изменять структуру портфеля, чтобы получить наиболее благоприятные значения целевых характеристик. Т.о., можно сказать о фондовом портфеле как совокупности ценных бумаг, собранных инвестором воедино, управляемых как единое целое для достижения определённой цели. Основной задачей служит выявление среди множества цб той их совокупности, в кот. можно инвестировать ср-ва, не подвергаясь высокому риску. Существует стойкая зависимость м\у риском и доходностью: чем выше доходность, тем выше риск. По степени риска наименее рискованными являются вложения ср-в в ден. форму. Вместе с тем эти вложения и наименее доходны. Следующими по степени риска выступают гос\цб, далее банковские и корпоративные облигации, а за ними – акции. Выбор цб для портфельного инвестирования зависит от целей инвестора и его отношения к риску. Сущ-ет 3 типа целей:

· инв-тор стремится защитить свои ср-ва от инфляции; для достижения этого он предпочитает вложения с невысокой доходностью, нои с низким риском. Это консервативный тип (большинство инвесторов.)

· Ин-тор пытается произвести длительное вложение капитала, обеспечивающее его рост. Для этого он готов пойти на рискованные вложения, но в ограниченном объёме, подстраховывая себя вложениями в слабодоходные, но и малорискованные цб. Это умеренно-агрессивный тип.

· Ин-р стремится к быстрому росту вложенных средств, готов для этого делать вложения в рискованные цб, быстро менять структуру своего портфеля, проводя спекулятивную игру на курсах цб. Это  агрессивный тип.

При составлении портфеля необходимо учитавать: степень риска-доходности, срок вложения, тип цб. Можно выделить следующие типы портфелей:

Портфель роста (Курсовой портфель) Цель – рост капитала преимущественно не за счёт получения дивидендов и процентов, а за счёт роста курса цб. Основные вложения  - в акции. Портфели агрессивного роста – ориентируются на max прирост капитала, состоит из  акций молодых быстрорастущих компаний. Портфель консервативного роста  -  акции крупных хорошоизвестных, стабильных компаний. Портфель  среднего роста – включает и 1 и 2.

Портфели дохода (дивидендный). Цель – получение дохода за счёт  дивидендов и процентов, обеспечивается заранее спланированный уровень дохода при почти нулевом риске. Объектами инвестирования  выступают высоконадёжные  цб. сущ-ют конвертируемые портфели (сост-т из конвертируемых привилегированных акций  и облигаций), денежного рынка (денежная наличность и быстрореализуемые активы), облигаций. 

   В зависимости от  времени «жизни» портфеля можно выделить срочные (получение дохода в рамках заранее установленного периода времени) и бессрочные. По возможности изменять первоначальный объём выделяют пополняемые ( увеличивается ден. выражение за счёт внешних источников, а не за счёт доходов от первоначально вложенных средств), отзываемые (допускается возможность изымать часть первоначально вложенных денежных ср-в), постоянный (объём денежных средств сохр-ся на протяжении всего периода существования портфеля).
50. РОЛЬ ЦЕННЫХ БУМАГ В ЭКОНОМИКЕ

Значение ценных бумаг велико в платёжном обороте каждого государства, в кредитном механизме. Через ценные бумаги осуществляется инвестиционный процесс, при кот. инвестиции автоматически  направляются в самые  эффективные сферы н\х. РЦБ (фондовый рынок) выступает составной частью финансовой системы государства. Экономическая практика 90—х гг. подтвердила , что главным средством восстановления и развития рыночных методов хозяйствования являются ценные бумаги,фиксирующие право собственности на капитал. С пом. ц\б  собственность гос-ва может быть  превращена в собственность АО, частных собственников. РЦБ с сопутствующей ему системой фин. институтов – сфера, в которой формируются фин-е источники  эк-кого роста, концентрируются и распределяются инвестиции рынка ценных бумаг. Орудием коммерческого кредита вступает – вексель(превращается в форму кредитных денег). По сравнению с другими он обладает: абстрактностью (не оговариваются причины появления долг\обязат-ва), бесспорностью(обязательство произвести платёж независимо от возникновения долга), обращаемостью (можно использовать вместо наличных денег). В процессе деят-ти создаётся ещё одна форма ценных бумаг – чеки, играющие роль кредитных денег и опосредующие обращение товаров в качестве платёжного средства. Возникли и другие инструменты (коносаменты, закладные документы и т.д.). Однако  настоящим прорывом в формировании рынка ценных бумаг явились  АО. Появление важнейших видов ценных  бумаг – акций и корпоративных облигаций – следствие  объективных потребностей пр-ва, так как они служат важнейшим  инструментом централизации реальных капиталов. В то же время использование корпоративных ценных бумаг  способствовало вовлечению населения в сферы рын\отношений, постепенному формированию заинтересованности в  росте эффективности пр-ва, воспитанию культуры эк-кого общения. Значение ценных бумаг нельзя понять без рассмотрения роли государственных ценных бумаг. Роль ГЦБ менялась в ходе развития. Сначала ГЦБ как один из инструментов гос\кредита использовались главным образом для покрытия чрезвычайных расходов государства, связанных с войнами и стихийными бедствиями (покрытие бюджетного дефицита). Со временем ГЦБ во всё большей мере начинают воздействовать на экономику, играть незаменимую роль в сфере гос\регулирования денежного обращения. В современных условиях с помощью ГЦБ проводится денежно-кредитная политика  с целью регулирования макроэкономики. Центральный Банк РФ, представляющий  правительство как агент, покупает и продаёт ГЦБ на РЦБ (операции на «открытом рынке») с целью регулирования денежной массы в обращении. Функции ГЦБ:

- наиболее цивилизованный рыночный способ формирования гос\долга:

· обеспечивают кассовое исполнение    гос\бюджета путём покрытия коротких разрывов м\у доходами и расходами, возник-х из-за несовпадения во времени налоговых поступлений и расходов;

· выступают при денежно-кредитной политики регулятором не только денежжного обращения, но и развития эконоомики в целом;

· мобилизуют ср-ва для финансирования целевых гос-х и местных соц-эк-х программ;

· могут выступать в качестве залога по кредиту, предоставленному ЦБком РФ правительству, по ссудам, взятыми коммерческими банками у ЦБ, а также по кредитам, получаемым предприятиями в КБ.

Давая общую оценку значения ЦБ в экономике, можно выделить следующие важные моменты. Ценные бумаги  выступают гибким инструментом инвестирования свободных ден\ср-в юр. и физ. Лиц. Размещение цб – эффективный способ мобилизации ресурсов для развития пр-ва и удовлетворения  других общ-х потребностей. Цб активно учатсвуют в обслуживании товарного и денежного обращения. На РЦБ, прежде всего на фондовых биржах, складываются курсы цб, котор. являются барометром любых  изменений в эк-кой и полит. жизни страны. Курсы резко падают в годы кризисов и неблагоприятной конъюнктуры и повышаются в периоды оживления и подъёма пр-ва.

53. ОРГАНИЗАЦИЯ ДЕЯТ-ТИ ФОНДОВЫХ БИРЖ

Согл з-ну ''О РЦБ'' от 22.04.96г ФБ – орг-р торговли на РЦБ, не совмещающий деят-ть по орг-ции с иными видами деят-ти за искл-ем депозитарн и по опр-нию взаимных обяз-в. Создается в форме некоммерч партнерства 

Принципы работы биржи:

1.проверка кач-ва и надежн-ти продаваемых ц б;

2.уст-е на основе аукционной торговли единого курса на одинаковые ц.б. одного эмитента;

3.гласность совершаемых на бирже операций.

Общие правила.
Операции на бирже могут осуществляться только её членами. Другие участники рынка ценных бумаг могут совершать операции на бирже исключительно через посредничество членов биржи. Служащие фондовой биржи не могут быть учредителями и участниками профессионалов рцб - юридических лиц, а также самостоятельно участвовать в качестве предпринимателей в деятельности фондовой биржи. Члены фондовой биржи: профессионалы рцб. Фондовая биржа самостоятельно устанавливает: порядок вступления, выхода и исключения из членов фондовой биржи; количественные ограничения  числа её членов; отчисления от вознаграждения, получаемого её членами за участие в биржевых сделках; взносы, сборы и др. платежи, вносимые членами фондовой биржи за услуги, оказываемые фондовой биржей; процедуру включения в список цб, допущенных к обращению на бирже; процедуру листинга и делистинга.

К обращению на фонд бирже допускаются:

-ценные бумаги в процессе размещения и обращения, прош-е процедуру эмиссии и вкл-е в список цб, допускаемых к обращению на бирже в соответствии с её внутренними документами;

-иные финансовые инструменты в соответствии с законодательством РФ.

Механизм обращения ц.б. на фондовой бирже:

Проверка цб, поступивших на биржу. Осуществляется комиссией по листингу, которая проводит проверку фин. положения и менеджмента компании-эмитента на принципах аудита. Прошедшие проверку цб допускаются к реализации, а их эмитенты вносятся в реестр. Листиногвые проверки периодически повторяются.

1.Поступившие на биржу цб-объекты биржевых операций. Биржевая операция-сделка с цб, заключенная между членами или постоянными посетителями, оформленная запиской и зарегестрированная в регистрационной книге биржи. Операции: кассовые(расчет по ней осуществляется немедленно или в ближайшие биржевые или календарные дни) и срочные(исполнение сделки должно последовать в сроки, обусловленные договорами по данным операциям).

2.Торговля на бирже ведется сессиями, то есть существует порядок, согласно которому проводятся специальные сессии(торги) отдельно для каждого вида ценных бумаг. К моменту начала торгов их курсы уже известны, и постовой клерк объявляет первоначальный курс ценных бумаг. Затем начинаются торги, которые могут осуществляться несколькими способами: групповым или залповым(заказы на куплю-продажу накапливаются, а затем один или два раза в день вводятся в биржевой зал и расторговываются), непрерывным сличением предложений и заявок(сделки совершаются в любое время сессии), периодически поступающими заказами ч/з междунар-ю компьютерную связь(инвесторы-иностранные юр. и физ. лица).

3.Все заключаемые сделки подлежат регистрации в день их совершения(не позднее, чем через 24 часа). Основанием для регистрации является брокерская записка, составленная на основании полученного брокером с одной стороны приказа(офферта) и согласия другой(акцепт-письменно). Биржевые сделки, которые не были зарегестрированы не имеют законной силы.

54. ОСН ПОНЯТИЯ СРОЧНОГО РЫНКА(СР)

СР противопост-ся спотовому (кассовому) рынку. На спотовом рынке сделки исполн-ся в теч 1-2 раб дней, а на срочном исполнение сделок м. б. отодвинуто на знач-но больший срок (1-6 мес.) Цены на актив в ср-х сделках наз- ся ценами СР, а цена актива, фигурирующая в спотовых сделках, называется спотовой ценой.

Поставка актива на СР предп-ся ч/з некот достаточно длительное время, поэтому уч-ки СР имеют возм-ть продать контракт на поставку несуществ-го актива. Т.е. на СР возм-ти купить и продать полностью симметричны и не зависят от наличия или отсутствия актива. На спот/рынке нельзя прод или купить несущесв. актив.

Когда участник СР покупает контракт, он открывает длинную позицию, продает контракт, он занимает или открывает коротк позицию. Т.о., покупка или прод на СР-это открытие позиции. 

Ликвидировать открытую длинную позицию он может путем открытия аналогичной короткой позиции и наоборот. Сделка, с помощью кот закрывается открытая ранее позиция, называется офсетной сделкой. Процесс закрытия открытых ранее позиций называется урегулированием позиций. Следует различать виды позиций, открытых по контакту и по базовому активу. Длины таких позиций далеко не всегда совпадают, например. Длинная позиция по пут опциону соответствует короткой позиции по базовому активу этого опциона (покупка контракта на продажу актива).

55. МЕЖДУНАРОДНЫЙ РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ.

М\н  РЦБ состоит из двух секторов: сектор бумаг, котор. появились на м\н фин. рынке, сектор нац-х цб, поступивших для реализации на м\н рынок. Развитие м\н торговли цб наталкивается на ряд трудностей: гос. контроль и лимитирование, налогообложение в странах импортёрах и экспортёрах, таможенные пошлины, сложность взаимных расчётов, а также необходимость пересылки цб из одной страны в другую. Пересылка связана с риском, а потому с высокими страховыми платежами и почтовыми тарифами. Разработана процедура, помогающая участвовать на м\н РЦБ. Она заключается в следующем: комм-е инвестиционные банки по поручению своих клиентов приобретают  иностранные акции, кот. по-прежнему  остаются в местах своего хранения и взамен которых  выпускаются депозитные сертификаты. Последние как представители акций  соотв-щих компаний допускаются к продаже на регион-х фондовых биржах, т.е. происходит постоянная смена собственников акций.

   Выравнивание курсов достигается с помощью арбитражных операций, которые служат важным источником доходов банков и др. институтов, занимающ-ся операциями на м\н РЦБ. Выход на м\н рынок для проведения операций с цб различным категориям инвесторов совершается по-разному. Институциональным инвесторам этот выход облегчён наличием зарубежных филиалов и дочерних компаний. Для индивидуальных инвесторов каналом являются инвестиционные фонды. Инвесторы приобретают их акции, выпускаемые на нац.рынках, а фонды используют средства, полученные от продажи акций, для вложений в ин\цб. 

  Главная  проблема, с которой сталкиваются фондовые биржи и другие участники м\н РЦБ, - определение как преимуществ, так и недостатков котируемых ценностей. Очевидно, что м\у цб, выпущенными различными эмитентами, являющимися резидентами разных стран, существуют определённые различия (нормы доход-ти, размеры комиссионных, условия заключения сделок). В разных странах – разные типы отчётности п\п, т.е.  многим затруднён выход на фондовые биржи США и GB, т.к. необходима англо-американсткая форма отчётности. Международная ассоциация фондовых бирж стремится к унификации фин.отчёт-ти во всех странах. Особо отличается США и GB, нормы фондового рынка  там должны претерпеть существенную эволюция.

   В м\н торговле цб возрастающую роль играют крупные банки, которые зачастую выполняют функции биржи. Однако они не собираются подменять биржи, контролируемый ими внебиржевой рынок дополняет биржевой. М\н торговлю с цб опосредуют частные коммерческие и инвестиционные банки.

   Нестабильность эк-кой и политической ситуации в России всё чаще заставляет владельцев каепитала вкладывать его в ценные бумаги ин\фирм. Цель – не только получение прибыли или игра на разнице курсов, но и стремление сберечь свои накопления от  инфляции, обеспечить их конвертирование в устойчивую валюту. Сущ-ет ряд фирм, занимающихся инвестированием капитала в акции США и др.стран. Напр. АРКА (Америк-Российский комм-кий альянс), «Российские брокеры». Проникновение акций ин\фирм на росс.фонд.биржи затруднено недостатком оперативно-информационной связи с фондовыми биржами других стран, неумением правильно выбирать ин\цб и действовать в контакте с зап. профессионалами. Также, приобретение зарубежных фондовых ценностей – отток капитала из страны (легальный). Все гос-ва регулируют поступление ин\цб  на национальный рынок посредством: административных методов, налоговых, валютного контроля.

 Особой частью м\н рынка цб является рынок еврооблигаций. Главным заёмщиком на нём вот уже более двух десятков лет остаётся «большая семёрка». Рынок  еврооблигаций доступен прежде всего транснациональным  корпорациям. Кроме них на рынке еврооблигаций участвуют и м\н организации и институты. Главное место занимает М\н банк реконструкции и развития. Активно работают на рынке еврооблигаций  также и правительства некоторых стран.

56. ПРОВЕДЕНИЕ ЛИСТИНГА НА ФОНДОВОЙ БИРЖЕ

Листинг – режим, регламентирующий допуск цб к котировке на бирже.

По уровню треб-ний разл-ют: листинг и предлистинг (предварит этап прохождения листинга).

Введ-е процедуры листинга и предлистинга напр-но на защиту интересов инв-ров-членов биржи от возм-х потерь из-за банкр-ва эмитента.

Этапы процедуры листинга:

-подача заявления от эмитента (или его профессионального посредника) о листинге цб;

-заключение договора о с биржей о проведении экспертной оценки цб эмитента;

-предоставление эмитентом учредительных, бухгалтерских и иных документов, необходимых для проведения экспертизы;

-провед-е спец-стами биржи экспертизы цб.

ФБ самостоятельно опр-ет min треб-я, предъявляемые к цб и эмитенту в ходе предлистинга.

Основные требования:

1.продолжительность и объемы обращения цб во внебиржевом обороте;

2.рентабельность деятельности эмитента;

3.отсутствие просроч задолженности банкам, бюджету, по зарплате, поставщикам и т.д.;

4.величина оплаченного УК эмитента;и др.

Цб, удовл-щие min треб-ниям биржи, вкл-ся в листинг. список и котировальный лист биржи.

Котировка–опр-ние цены покупки и продажи цб.

Цб, прошедшие процедуру листинга частично, т.е. по каким-либо отдельным показателям, включаются в предлистинговый список для обращения на ФБ.

Цб, не прошедшие процедуру листинга и предлистинга можно классифицировать:

-цб, допущенные к обращению на бирже;

-цб, не допущенные к обращению на ФБ.

ФБ не несет ответственность за надежность и законность сделок с цб, не прошедшими процедуру листинга.

Процедура делистинга (исключения из биржевого списка) начинается в следующих случаях:

-эмитент объявлен банкротом или его финансовое положение признано неудовлетворительным;

-падение масштабов публичного размещения цб, либо цб перестали соотв-ть min треб-м листинга;

-эмитент по письменному заявлению отзывает свои цб из листингового списка (в связи с обменом цб на новые при дроблении номинала; в связи со слиянием с другой Со);

-эмитент не предоставляет периодическую квартальную отчетность о своей деятельности в установленные сроки, нарушает другие условия договора).

характеризующий стоимость участка определенного качества и местоположения исходя из потенциального дохода за расчетный срок окупаемости..

59,62. ФИН СИСТЕМА И ХАРАКТЕРИСТИКА ЕЕ ОСНОВНЫХ ЗВЕНЬЕВ.

Финансы - ден отношения, возникающие в процессе распределения и перераспределения стоимости валового общественного продукта в связи с формированием денежных фондов и накоплений у субъектов хоз-я и гос-ва и использованием их на расширенное воспроизводство, удовлетворение социальных и др. потребностей общества. Для возникновения финансов необходимы два условия:

1.достаточная степень развития товарно-денежных отношений;

2.возникновение государства.

Функции финансов:

1)образование денежных фондов. В этой функции деньги движутся от субъектов отношений (плательщиков) в централизованные денежные фонды (одностороннее движение).

2)использование денежных фондов. Предполагается встречное движение товаров навстречу деньгам, но с перерывом во времени.

3)контрольная функция. 

Система финансов – это совокупность сфер (звеньев) финансовых отношений, различающихся по методам формирования денежных фондов и ролью в общественном процессе воспроизводства.

Сегодня в Р. Можно выделить 4 звена финансов:

1. Государственные финансы (централизованные финансы и финансы субъектов федерации (местные и муниципальные));

2. Государственный кредит;

3. Финансы государственных предприятий;

4. Специальные фонды (создаются государством как за счет бюджетных средств, так и внебюджетных фондов, но используются для финансового обеспечения государственных предприятий).

Основа государственных финансов - бюджет.

Отличительная особенность звеньев финансов - обособленная система управления каждым звеном. Государственными финансами управляет министерство финансов (или идентичным ему органам).

60. НАЛОГИ, ВНОСИМЫЕ В БЮДЖЕТ ЮР. ЛИЦАМИ. КРАТКАЯ ХАР-КА.

*Федеральные налоги с юридических лиц:

- НДС; налог на прибыль; акцизы; единый соц. налог; гос. пошлина;  тамож. пошлина; на пользование недрами; н-г на воспр-во мин.-сырьевой базы; лесной и водный налоги; экологический н-г.

*Региональные налоги:

-налог на имущество предприятий; налог на недвижимость; налог с продаж; 

*Местные налоги: 

 -  земельный налог; налог на рекламу;

-местные сборы (сбор со сделок, соверш. на биржах.

А также ряд других фед., региональных и местных лицензионных сборов.

НДС - косв. налог, предст-ет собой форму изъятия в б-т части добавленной ст-ти, создаваемой на всех стадиях пр-ва и определенной как разница м. ст-тью реализованных товаров, работ, услуг и ст-тью мат. затрат, отнесенных на издержки пр-ва и обращения.

Сумма налога, подлежащая внесению в б-т, опр-ся как разница между суммами налога, получ. от пок-лей за реализованные им товары (работы, услуги), ст-ть кот. относится на издержки производства и обращения.

Ставка 10% - по прод. товарам (за искл. подакцизных)

10%- по зерну, сахару-сырцу, морепродуктам, лекарственным препаратам

20% - остальные товары;  сущ-ет 0% ставка.

Уплата 1 раз в месяц или в кв-л (если выручка не больше 1 млн. руб. за 3 предыдущих месяца) – не позднее 20 числа месяца, след. за отчетным. 

Налог на прибыль - прямой налог, т.е. его окончательная сумма целиком и полностью зависит от конечного финансового результата.

Объектом обложения является - валовая прибыль, кот. предст-ет собой сумму прибыли (убытка) от реал-ции пр-ции (работы, услуги), осн. фондов, иного им-ва п/п-я и доходов от внереализац. операций, уменьш. на сумму расходов по этим операциям.

  ВП для целей налогообл-я повышает или понижает в соотв-и с полож-ем, предусм. з-ном "О налоге на прибыль". Ставка налога - в федеральный бюджет 11%, в бюджеты субъектов РФ – 18%. Сроки: авансовые взносы - не позднее 25 месяца, след. за отчетным.  Окончательно: по кварталам расчеты - в 5-ти дневный срок со дня сдачи квартального отчета, по годовым расчетам - 10 дней.

Акцизы это косв. налоги, кот. устан-ся гос-вом в проценте от отпускной цены, реал-мых п/п-ями -производителями.

Объект обложения - оборот по реал-ции подакцизных товаров собств. пр-ва. (учитываются цены без НДС).

Налог на имущество предприятий - объект - имущество предприятий в его стоимостном выражении, находящееся на балансе предприятия, представляющее собой совокупность основных фондов, нематериальных активов, производственных запасов и затрат. Для целей налогообложения определяется среднегодовая стоимость имущества (при ставке не >2%)

Налог на рекламу - объект- стоимость работ и услуг по изготовлению и распространению рекламы собственной продукции. Ставка (не>5%)
61. СОВРЕМ. НАЛОГОВАЯ СИСТЕМА РФ, ЕЕ РОЛЬ В ФОРМ-И ДОХОДОВ БЮДЖЕТОВ РАЗНЫХ УРОВНЕЙ, ЕЕ ПРОТИВОРЕЧИЯ.

налоговая система - это совокупность разных видов налогов, сборов, пошлин и другие платежей, выделяемых в установленном порядке. Система налогов, выплачиваемая хозяйствующим субъектом сформирована законом "Об основах налоговой системы в РФ." Она включает она включает 1.федеральные, 2.республиканские (краевые, областные, автономных образований) и местные налоги. Федеральные налоги - НДС, акцизы, налог на операции с ценными бумагами, таможенная пошлина, платежи за использование природными ресурсами, налог на прибыль, подоходный налог с физических лиц, отчисления на воспроизводство минерально-сырьевой базы, налоги в дорожные фонды, гербовый сбор, гос. пошлина, налог с наследуемого или дарственного имущества, транспортный налог, сбор за регистрацию банков и филиалов.  2-я группа налогов включает в себя: общий налог на имущество, лесной доход, плата за  воду, установленные законом республик (акцизы на добычу природных ресурсов, акциз на бензин, топливо, газ. Местные: на имущество физических лиц, земельный налог. Установленными местными органами власти: курортный сбор, налог на строительство объектов производственного назначения в курортной зоне, сбор за право торговли, целевые сборы, налог на рекламу, налог на перепродажу авто, взнос с владельцев собак, сбор за право использования местной символики, сбор за использование в бегах, сбор с акцизных продаж. Для федеральных налогов размер ставок объектов налогообложения и плательщика устанавливается законодательством; актами РФ и взимаются на всей территории. Суммы отчислений подоходного налога с физических и юридических лиц и распределение их по бюджета различных уровней определяется при утверждении бюджетов республик, краев, областей, республик, автономных образований налоги краев, областей, республик, автономных образований устанавливаются законодательными актами РФ и взимаются на всех территории  РФ. Конкретные ставки этих налогов определяются законами республик и решениями органов власти краев, областей, автономных образований. Налоговые ставки, кроме ставок акцизов, вводятся высшим органом власти и другими органами гос. власти. Налоги олицетворяют собой ту часть совокупности финансовых отношений, которая связана с формированием денежных доходов государства (бюджета, внебюджетных доходов), необходимых ему для выполнения соответствующих функций - социальной, экономической, военно-оборонной, правоохранит. В федеральном бюджете на '96 год ведущее место в форм-и д-дов занимают налоговые поступления (81%).

Распределение доходов между бюджетами:

1. НДС: 75%-фед. 25%р

2. Акцизный

- нефть, газ 100%-фед.

- смерт.50-фед. 50р

- остальныеї100% регион.

3. Налог на прибыль: 13%-фед 22%р

4.Tax на проц. Б-в, страховые 13%-фед. 30%р

5. На операции с ценными бумагами 100%фед

6. Таможенная пошлина 100%-фед.

7. Плата за воду и лес 100%р

8. Подоходный налог 100%р

9. Налог на авто физ. лиц100% местный

10. Земельный налог 100% местный

11. Налог на имущество в порядке наследования и дарения. 100%местный

 р - налоги распределяются между региональныи бюджетом и местным по решению законодательных органов власти

Недостатки налоговой системы:

1.преобладают косвенные налоги

2.система фискальная (по сути не выполняет регулирующие функции)

3.большое количество налогов (>200)

4.большой процент изъятия из предприятий.

Современная налоговая система - задачи, которые требуется решить:

1.создание системы, способной обеспечить потребности государства в финансовых ресурсах

2.придание налоговой системе функций эффективного регулятора хоз. деятельности

3.обеспечение стабильности налогового законодательства

4.адаптация к высокому уровню инфляции, недостатку у предприятия оборотных средств и неплатежа

5.вовлечение в налогообложение новых объектов

63. НАЛОГОВАЯ СИСТЕМА РФ 

Действующая с 1992 г. налоговая система РФ крайне несовер​шенна. Причин тому много и, прежде всего,            

• отсутствие единой законодательной и нормативной базы на​логообложения; 

• многочисленность нормативных документов и частое несо​ответствие законов и подзаконных актов, регулирующих налого​вые отношения, законам других отраслей права, затрагивающим вопросы регулирования налоговых отношений;

• нестабильность налогового законодательства, не позволяю​щая предпринимателя видеть перспективу своей деятельности;

• чрезмерно жейяййе нормы ответственности за нарушение налогового законодательства;

• большое количество налогов, которое затрудня​ет расчеты с бюджетом плательщиков налогов;

• достаточно высокая налоговая нагрузка не позводяетяалоговой системе выполнять регулирующую (стимулирующую) роль.

Необходимость реформирования сложившейся в настоящее время налоговой системы России представляется очевидной. Налоговый кодекс РФ призван решить такие важнейшие задачи, как:

• построение стабильной, единой для РФ налоговой системы с правовым механизмом взаимодействия всех ее элементов в рам​ках единого налогового правового пространства;

• формирование единой налоговой правовой базы;

• создание рациональной налоговой системы, обеспечиваю​щей сбалансированность общегосударственных и частных интере​сов, способствующей развитию предпринимательства, активиза​ции инвестиционной деятельности и увеличению богатства государства и ее граждан;

• развитие налогового федерализма, позволяющего обеспе​чить доходами федеральный, региональные и местные бюджеты за счет закрепленных за ними гарантированных налоговых источ​ников;

• снижение общего налогового бремени и уменьшение числа налогов;

• совершенствование системы ответственности плательщиков за нарушение налогового законодательства.

Для налогоплательщиков особо важными являются следующие положения Налогового кодекса:

1) Кодекс содержит норму о том, что обязанность по уплате налога считается исполненной, если налогоплательщик подал в установленный для оплаты налога срок в банк платежное поруче​ние при наличии достаточных средств на счете;

2) Кодекс решает вопрос о толковании норм и положений актов налогового законодательства: их издает орган, принявший документ, либо орган, указанный в этом акте;

3) Кодекс содержит запрет придавать обратную силу налого​вому законодательству и требование об опубликовании этих актов не менее чем за месяц до вступления в силу.

Новым Налоговым кодексом РФ предусмотрено сокращение числа налогов и упорядочение их взимания. Так, например, пред​полагается отмена налогов, взимаемых с выручки от реализации продукции, работ и услуг (кроме НДС и акцизов). Это в первую очередь относится к таким налогам, как налог на пользователей автодорог, налог на содержание жилищного фонда и объектов социально-культурной сферы.

Вместо налога на доходы от ценных бумаг, взимаемого в соот​ветствии с законами «О налоге на прибыль предприятий и орга​низаций» и «О подоходном налоге с физических лиц», вводится налог на доходы с капитала.

Предполагается поэтапный переход от традиционного имуще​ственного налогообложения к налогу на недвижимость, включаю​щего, в частности, в налогооблагаемую базу стоимость земель как специфического вида имущества. Предусмотрен единый социаль​ный налог, образуемый путем объединения страховых платежей в Пенсионный фонд, в Фонд социального страхования, в Фонд обязательного медицинского страхования и в Фонд занятости.

Появляются и некоторые новые налоги, такие как экологиче​ский налог, налог на пользование недрами, налог на дополни​тельный доход от добычи углеводородов и т.д. Экологический на-

лог заменит взимаемые в настоящее время платежи за сбросы и выбросы загрязняющих веществ, захоронение отходов и другие вредные воздействия на окружающую среду. Вместо взимаемой в настоящее время платы за воду, забираемую промышленными предприятиями из водохозяйственных систем, введен водный на​лог, который будут уплачивать и пользователи водных объектов без забора воды.

Наиболее актуальный вопрос, нашедший свое решение в На​логовом кодексе, — распределение полномочий федеральных ор​ганов власти, органов власти субъектов РФ и органов местного самоуправлении, т.е. налоговый федерализм. Полномочия распре​делены между уровнями власти и местным самоуправлением ис​ходя из положения, что все федеральные, региональные и мест​ные налоги и сборы — элементы единой налоговой системы РФ. Предусматривается установление правовых механизмов взаимо​действия этих элементов.

Органам законодательной власти субъектов Федерации и орга​нам местного самоуправления предоставляется право самостоя​тельно устанавливать и прекращать действие региональных и ме​стных налогов (сборов), изменять их ставки, предоставлять налоговые льготы.

Классификация налогов и сборов на федеральные, региональ​ные и местные соответствует разделению полномочий законода​тельных (представительных) органов власти РФ, субъектов РФ и органов местного самоуправления по введению или отмене нало​гов или сборов на соответствующей подведомственной террито​рии.

Установление исчерпывающего перечня федеральных, регио​нальных и местных налогов и сборов должно воспрепятствовать созданию несовместимых налоговых схем в регионах и на местах, возникновению конфликтных ситуаций в результате межбюджет​ного соперничества, что будет способствовать сохранению едино​го Российского государства. Согласно новому Налоговому кодексу бюджеты всех уровней обеспечиваются собственными закреплен​ными источниками доходов. Одновременно предусматривается со​хранение регулирующих федеральных налогов. Региональные ор​ганы власти могут принимать аналогичные решения по введению регулирующих региональных налогов.

Фед. налоги взимаются по всей тер-рии России в одинаковом порядке, устанавливаемым федеральным законода​тельством. К ним Налоговый кодекс относит: НДС, акцизы, на​лог на прибыль, налог на доходы от капитала, подоходный налог, на доходы с физических лиц, социальный налог, госпошлину, таможенные платежи, экологический налог, налог на пользова​ние недрами и налог на воспроизводство минерально-сырьевой базы, налог на дополнительный доход от добычи углеводородов, вод​ный налог, федеральные лицензионные сборы, сбор за право пользования объектами животного мира и водными биологи​ческими ресурсами, лесной налог.

К региональным налогам отнесены: налог на имущество пред​приятий, налог на недвижимость, дорожный и транспортный налоги, региональные лицензионные сборы, на​лог на игорный бизнес, налог с продаж. Местыми налогами ста​нут: земельный налог, налог на имущество физических лиц, на​лог на рекламу, налог на наследование и дарение, местные лицензионные сборы.

Налоговый кодекс РФ в значительной части должен стать за​коном прямого действия. Это касается прежде всего обеспечения прав и обязанностей участников налоговых 

отношений; единства и ясности установления процедур и механизмов исполнения на​логового обязательства; проведения налоговых проверок, обжа​лования действий контролирующих органов.
64. НАЛОГИ С ФИЗ. ЛИЦ

Объектом налогообл-ния признается доход, полученный налогоплат-ми:

1) от источников в РФ и (или) от источников за пределами РФ – для физ. лиц, явл-щихся налоговыми резидентами РФ;

2) от источников в РФ – для физ. лиц, не явл-щихся налоговыми резидентами РФ.

При определении налоговой базы учит-ся все доходы налогоплат-ка, полученные им как в денежной, так и в натуральной форме, или право на распоряжение которыми у него возникло, а также доходы в виде материальной выгоды.

Если из дохода налогоплат-ка по его распоряжению, по решению суда или иных органов производятся какие-либо удержания, такие удержания не уменьшают налоговую базу. Налоговая база опред-ся отдельно по каждому виду доходов, в отношении кот-х установлены различные налоговые ставки.

Налоговая ставка – 13%, если иное не предусмотрено законом. 

35% - мат. выгоды; выигрыши по лотереям; тотализаторов и др. основанных на риске игр; (в т.ч. игровых автоматов); ст-сти любых выигрышей  и призов, получаеиых в проводимых конкурсах, играх и др. мероприятиях в целях рекламы товаров; страховые выплаты по договорам добровольного страх-ния;      %-ные доходы по вкладам в банках в части превышения суммы, рассчитанной исходя из ¾ действ-щей ставки рефинансирования Центр. банка РФ, в течение периода, за который начислены %-ты, по рублевым вкладам и 9% годовых по вкладам в иностр. валюте;   суммы экономии на процентах при получении налогоплат-ком заемных ср-в.

30% - по дивидендам; доходы иностр. граждан.

Налоговый период – календарный год. 

Доходы, не подлежащие налогообложению 

Не подлежат налогообл-ю след. виды доходов физ. лиц:

1) гос. пособия, за искл-ем по​собий по временной нетрудоспособности (включая пособие по уходу за больным ребенком), а также иные выплаты и компенсации, выплачиваемые в соответ​ствии с действующим законодательством. Не подлежат налогообл-ю пособия по безработице, беременности и родам;

2) гос. пенсии, устан-ые закон-вом;

3) все виды установл-х закон-вом РФ:

возмещением вреда, причиненного увечьем или иным повреждением здоровья;

бесплатным предоставлением жилых помещений и коммунальных услуг, топлива или соответствующе​го денежного возмещения; 

оплатой ст-сти питания, спортивного снаря​жения, обор-ия, получаемых спортсменами и работниками физкультурно-спортивных орг-ций для учебно-тре​нировочного процесса и участия в спортивных со​ревнованиях;

увольнением работников, за исключением компен​сации за неиспользованный отпуск;

гибелью военнослужащих или государственных служащих при исполнении ими своих служебных обя​занностей;

возмещением иных расходов, включая расходы на повышение профессионального уровня работников;

4) вознаграждения донорам за сданную кровь, материнское молоко и иную помощь; 

5) алименты, получаемые налогоплательщиками;

6) суммы, получаемые налогоплат-ми в виде безвозмездной помощи, предоставлен​ных для поддержки науки и образования, культуры и искусства в РФ междун-ми или иностр-ми орг-ми;

7) суммы единовременной мат. помощи, оказываемой: налогоплат-кам в связи со стихий​ным бедствием или другим чрезвычайным обстоятель​ством; 

налогоплательщикам, пострадавшим от террори​стических актов в РФ; 

9) суммы полной или частичной компенсации сто​имости путевок из ЧП;

10) за лечение и мед  обслуживание своих работников, их супругов, их родителей и их де​тей из ЧП;

11) стипендии учащихся, студентов, аспирантов, ординаторов, адъюнктов или докторантов учреждений высшего проф-го образования или послевузовского проф-го образования; 

14) доходы членов крестьянского хозяйства; 

15) доходы налогоплательщиков, получаемые от сбора и сдачи лекарственных растений, дикорастущих ягод, орехов и иных плодов, грибов, другой дикорас​тущей продукции;

17) доходы охотников-любителей, получаемые от сдачи пушнины, мехового или кожевенного сырья или мяса диких животных, если добыча таких животных осуществляется по лицензи​ям, выданным в порядке, установленном действующим законодательством;

18) доходы в денежной и натуральной формах, получаемые от физических лиц в порядке наследова​ния или дарения; 

19) доходы, полученные от АО или др. орг-ций акционерами этих АО или участниками др. орг-ций в резуль​тате переоценки основных фондов в виде дополнительно полученных ими акций; 

20) призы в денежной и (или) натуральной фор​мах, полученные спортсменами за призовые места на следующих спортивных соревнованиях (Олимпийских играх, чемпионатах и кубках мира и Европы; чемпионатах, первенствах и кубках РФ от официальных организаторов);

21) суммы, выплачиваемые орг-циями и (или) физ. лицами детям-сиротам в возрасте до 24 лет на обучение в образовательных учреждениях; 

22) суммы оплаты за инвалидов организациями или индивид. предпр-лями техн. средств профилактики инвалидности и реабилитацию инвалидов;

И другое.

Существует ряд вычетов:

1) стандартные налоговые вычеты :

· в размере 3000 рублей за каждый месяц налогового периода (для лиц, получивших лучевую болезнь и др. заюолевания при ликвидиции Чернобыльской аварии; получившие инвалидность при Черн. АЭС;  военнослужащие, уволеные с военой службы, а также военнообязаные, привлеченные на ликвидацию аварии Черн. АЭС; лица, участвующие в испытании ядерного оружия; инвалиды ВОВ; )

· в размере 500 рублей (герои Сов. Союза  и герои РФ, а такжде лица, награжденные орденом Славы; участники ВОВ, боевых операций по защите СССР из числа военнослужащих; инвалиды с детства 1 и 2 гр.; младший и средний мед состав, врачи и др. работники, чья работа связана с ионизирующими излучениями в условиях радиационной обстановки; лица, отдавшие костный мозг для спасения людей; служившие в Афганистане)

· 400 рублей ( стандартный, для тех, кто не перечислен в пп.1и2) действует до момента пока доход не превысит 20000рублей.

· 300 рублей (на каждого ребенка до 18 лет, а также для учащегося дневной формы до 24 лет пока доход не превысит 20000 рублей)

2) Социальные налоговые вычеты

· В сумме доходов, перечисляемых налогоплат-ком на благотворительные цели в виде денежной помощи орг-циям науки, культуры, частично или полностью финансируемых  из ср-в б-тов – в размере фактически произв-ых расходов, но не более 25% суммы дохода, полученного в нал-0ом периоде;

· В сумме, уплаченной налогоплат-ком в нал. периоде за свое обучение в образоват-х учреждениях – в размере фактически произв-ых расходов на обучение, но не более 25 тыс. руб, и суммы, уплаченные налогоплат-ом за обучение своих детей в возрасте до 24 лет на дн форме обучения  в образ-ых учрежд-ях, - в размере фактически произв-х расходов на это обучение, но не более 25 тыс. руб на каждого ребенка в общей сумме на обооих родителей;

· В сумме, уплаченной налогопл-ом в нал. периоде за услуги по лечению, предоставл-е мед-ми учрежд-ми РФ, а также услуги по лечению супруга, родителей и детей до 18 лет в мед. учр-ниях РФ, а также в размере ст-сти медикаментов, назначенных леч-х врачем, приобр-мые налогопл-ом за счет собст-х ср-в;

3) имущественные налоговые вычеты

· в суммах от продажи жилых домов,. Квартир, дач, зем участков,. Нах-ся в собств-сти менее 5 лет, но не прев-щих 1 млн руб , а также, в сумме, от продажи иного им-ва, нах-ся в собств-сти н/пла-ка менее 3 лет, но не больше 125 тыс руб.

· в сумме, израсх-ной на новое стр-ство или приобр-е жилья в РФ, в размере произв-х расходов; 

Общий размер вычета не может прев-ть 600 тыс руб

4) Профессиональные налоговые вычеты

· Физ. лица, осущ-щие предпр-кую деят-ть без образ-я юр.лица; частные нотариусы и др. лица, зан-щиеся частной практикой -  в сумме, фактически произв-ных ими и подтвержденных расходов, свях-ых с извлечением дохода;

· Налогоплат-ки, получающие доход от выполнения работ по договорам гражд-правового хар-ра и налогопл-ки, получающие авторские вознаграждения за создание, исполнение или иное использование произведений науки, искусства, лит-ры – в сумме, фатктически произв-ных и подтверженных расходов.

Физ. лицо уплачивает:

1) единый н-г на вмененный доход;

2) н-г с имущ-ва, переходящего в порядке наследования и дарения;

3) таможенная пошлина;

4) гос. пошлина;

5) подоходный н-г;

6) н-г на имущ-во физ. лиц;

7) земельный н-г;

8) лесной н-г;

9) налог с владельцев транспортных средств;

10) налог на игорный бизнес;

ряд местных налогов;

65СОДЕРЖАНИЕ НАЛОГОВ, ИХ КЛАССИФИКАЦИЯ.

  Налоги- обязат. безвозмездные платежи юр и физ. лиц в гос бюджет. Размер нал. платежа опр-ся в зависимости от размера дохода, объема потребления или имущества, наход-ся в пользовании владельца. Мин. размер нал. бремени опр-ся суммой расходов гос-ва на исполнение минимума его функций: управление, оборона, суд, охрана порядка, здравоохр-ие, нар. образование, фундамент. исследования. Вводя налоги, гос-во преследует след-ие функции:

 1.Изъятие у п/п и населения части их доходов в свою пользу. Так реализуется фискальная функция налогов, связ. С формированием доходной части бюджета, обесп-щая перераспределение нац. дохода и создающая условия для эфф-го гос. управления. 

 2.Воздействие через нал. механизм на процессы производства и обращения, что достигается путем стимулирования или сдерживания их темпов, усиления или ослабления накопление капитала, расширение или уменьшение платеж-ти спроса населения. Так проявляется регулирующая функция налогов. 

 Налоги выражают отношение собственности, т.к. опосредуют переход фин. ресурсов.

 Основные элементы налога: 1.Объект обложения-доход,рента, а также им-во, облагаемое налогом 2. База - стоимостная, физическая или иная хар-ка объекта налогообложения.3. Налоговый период (месяц, квартал). 4. Налоговая ставка- величина налоговых начислений на единицу измерения налоговой базы.5.Порядок исчисления, порядок и сроки уплаты. 6 Единица обложения- часть обьекта, приним. за основу при исчислении н-га 7. Норма н/обл-ия – доля дохода, взим-ая через н-г с ед-цы обложения 8. Нал. оклад- общая сумма нал. изьятий на одного пл-ка с единицы обложения за опред. время 9. Нал. льгота- уменьшение н/обл-го бремени вплоть до нуля 10. Нал. санкция- увел-ие н/обл бремени при установлении факта нарушения нал. зак-ва. 11)Плательщик- лицо или хоз-во, выпол-щее возлож. на него обязат-во по уплате налога.

                           Классификация  налогов:
1.По уровню власти: федеральные, субъектов федерации, местные.

2.По признаку переложенности: прямые, косвенные.

3.По источнику уплаты:

- н-ги, относимые на увел-е цены ТРУ (НДС, акцизы)

-на с/ст ПРУ (лесной доход, плата за польз-е водными объектами)

-на фин. рез-ты или чист. прибыль (на прибыль)

4.По периодичности взимания: регулярные (на прибыль), нерегулярные (на операции с цб).

5.От субьекта н/обл: юр. и физ. лица

6.По обьекту обложения:

-н-ги, уплачиваемые с прибыли (на прибыль)

-н-ги, взимаемые с выручки от реализации ПРУ(НДС, акцизы)

-н-ги с имущества(на имущество)

-платежи за прир. ресурсы(земельный налог)

-н-ги с ФОТ (целевой сбор на содерж-е милиции)

-н-ги с суммы произвед-х затрат (на рекламу)

-н-ги на опред. вид фин. операций (с цб)

-н-ги со стоимости исковых заявлений и сделок имущ-го характера (гос 

67. ПОНЯТИЕ И ПРИНЦИПЫ БЮДЖЕТНОГО ФЕДЕРАЛИЗМА. СИСТЕМА ТРАНСФЕРТОВ

БФ это один из принципов межбюджетных отношений в РФ.

Бюджетный федерализм - способ управления, при котором сочетаются интересы федерального бюджета в целом и бюджетов различных уровней, обеспечивается единство и целостность консолидированного бюджета и самостоятельность бюджетов различных уровней бюджетной системы.

Принципы бюджетного федерализма:

1.сочетание интересов, которое обеспечивает высокую степень самостоятельности бюджетов территорий при сохранении ведущей роли ФБ

2.наличие трехзвенной бюджетной системы и равенство прав бюджетов одного звена

3.применение единых для всех субъектов критериев при расчетах объемов средств, выделяемых из ФБ в целях выравнивания развития регионов и оказания им финансовой помощи.

Трансферты рассчит-ся  на осн нормативно-долевого метода, позвол-го осуществлять горизонтальное выравнивание бюджетных дох-в нас-я и оказ-ть им фин помощь по единым правилам.

Фонд финансовой поддержки регионов.

Критерий при расчете трансфертов – индекс налог-го потенциала регионов (доходы регионов)

Оценка расходных потребностей – индекс бюджетных расходов.

Критерий распределения трансфертов – приведенные доходы.

+Созданы: фонд компенсаций – целевое финансирование федеральных мандатов (расходных полномочий); фонд регионального развития – предоставление инвестиций; фонд развития региональных финансов.пошлина).
68 СИСТЕМА АМОРТИЗАЦИОННЫХ ОТЧИСЛЕНИЙ И ИХ РОЛЬ В  ИНВЕСТИРОВАНИИ..

Амортизация(А) - это пр-сс постеп-го переноса ст-ти оборуд-я на прод, изгот-ю с его помощью 

 Ам фонд - это форма аккумуляции ст-ти ОФ и ист-к их воспр-ва . Отражая размер перенесенной ОФ ст-сти А одновр-но позв-ет судить о степени их износа .

Практически А реализуется путем вкл-я в с/ст-ть произв-го продукта части ст-ти исп-мых ОФ в форме Ам отчислений .

А отчисления – ср-во реализации А как эк-го пр-сса .Колич-е выражение А получает благодаря применению норм амортизационных отчислений .Норма А=- годовая сумма А отчислений / среднегод ст-ти ОФ(в %).

А отчисления - один из собств ист-в инвест-ий (I) для произв-ых пр-ий , а в усл-ях существ снижения дох-ти бизнеса и значит сжатия возм-стей долгоср кредитования - чуть ли не основной, поэтому пр-я должны уделять существ внимание созд-ю эффективной амортизационной политики.
Способы амортизации основных фондов 

-линейный способ; 

-способ уменьшаемого остатка; 

-способ списания стоимости по сумме чисел лет срока полезного использования; 

-способ списания стоимости пропорционально объему продукции (услуг); 

-ускоренный метод амортизации (не может превышать 3-х кратного увеличения размера отчислений по линейному способу).

Переоценка основных фондов.
Смысл переоценки заключается в приведении стоимости основных фондов в соответствие с текущей стоимостью товаров и услуг и получение реальной оценки основных фондов на определенный момент времени .

Предприятие  может выбрать одну из двух стратегий переоценки :

1.   на основе индексов Госкомстата РФ ;

2.   методом прямого счета с привлечением независимых экспертов - оценщиков .

Использование второй стратегии в наибольшей мере позволяет получить реальную оценку имущественного комплекса организации . Возможно применение комбинированной стратегии .

69. ОБОРОТНЫЕ СР-ВА П/П-ТИЙ, ОПР-Е ИХ ПОТР-ТИ, ПОКАЗАТЕЛИ ЭФФ-ТИ ИХ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ. ГРУППИРОВКА ПО СТЕПЕНИ ЛИКВИДНОСТИ.

ОС – это денежные средства , которые фирма авансирует в процессы производства и обращения и обеспечивающих непрерывность кругооборота материальных ресурсов. ОПФ – запасы ТМЦ, используемые в производстве. ОС – денежные средства для создания этих ТМЦ. ОС переносят свою стоимость полностью на вновь созданную продукцию в течение одного цикла, ОФ в течение нескольких циклов (разная скорость оборота). Для определения потребности в денежных средствах ОФ и соответственно ОС подразделяют на следующие элементы: 1. Производственные запасы, 2. Незавершенное про- во. 3. Расходы буд. периодов. 4. Запасы гот. продукции. Определение потребности в ОС определяется на основе процесса нормирования. Норматив – денежная потребность в средствах, которая исчисляется на основе норм запаса. Общая потребность  рассчитывается на основе сметы затрат на производство Н (норматив) = одноднев. затраты * норма запаса в днях (N дн.). Однодневные затраты берутся из сметы. Для характеристики эффективности использования оборотных активов принято использовать показатели оборачиваемости, т.е. среднее количество оборотов, совершаемых ими за отчетный период (Коб), или среднюю продолжительность одного оборота в днях (Поб): Коб = Р / Оср.  Поб = Д / Коб = Оср. * Д / Р  ,

где Р - объем реализации продукции, работ, услуг в продажных ценах без НДС и акцизов; Оср. -  средние остатки оборотных активов; Д - дни в отчетном году.

Если анализ идет по отдельным видам ОС, то коэффициенты рассчитываются отдельно.

R= Выручка от реализации / Ср.год. остатки деб. Задолженности.

По степени ликвидности все ОС группируется следующим образом:

1. Немедленно реализуемые активы, к которым относятся

а). все денежные средства;

б). краткосрочные вложения (стр.баланса 280, 290, 300, 310, 270)

2. Быстро реализуемые активы, к которым относится

а). дебиторская задолженность (стр.199 - 260)

3. ОС средней реализуемости, к которому относятся

а). запасы и затраты (II р.(А))

4. Труднореализуемое и неликвидное ОС, к которому относятся

а). основные средства;

б). другие внеоборотные активы  (I р.(А))

70. БЮДЖЕТНАЯ СИСТЕМА И БЮДЖЕТНЫЙ ПРОЦЕСС В РФ.

Бюджет представляет собой форму образования и расходования денежных средств для обеспечения функций органов государственной власти (централизованные денежные фонды государства)

Организационной формой бюджета является бюджетная система, которая представляет собой совокупность всех бюджетов страны.

Тип бюджетной системы определяется типом государственного устройства. У нас федеративное государственное устройство (в 1991 году был утвержден закон РФ "Об основах бюджетного устройства и бюджетного процесса в РСФСР")

Центральным звеном бюджетной системы является федеративный бюджет или республиканский бюджет.

Федеративный бюджет - общий бюджет из которого финансируются федеральные программы

2-е звено - территориальные бюджеты субъектов федерации:

- республиканские бюджеты республик

- областной бюджет автономной области

- окружной бюджет автономных округов

- городские бюджеты г. Москвы и СПб

3-е звено - местные бюджеты:

- бюджеты районов

- городские бюджеты городов (бюджеты городов, если это город без территориального деления) 

- районные бюджеты районов  в городе

- сельские и поселковые бюджеты

Консолидарный бюджет - свод территориального бюджета и бюджетов государственных и в административных образований, расположенных на данной территории Конс. бюджет используется для планирования, сводных расчетов, анализа.

Бюджетная система строится на следующих принципах:

1. Единства - обеспечивается единой правовой базой, единой налоговой и денежной системой, единой бюджетной классификацией и формированием бюджетного документооборота.

2. Самостоятельность - бюджеты всех уровней является самостоятельными, и это реализуется в первую очередь в том, что органы власти управления каждого уровня в пределах своей компетенции самостоятельно составляют, рассматривают, утверждают и используют бюджеты.

3. Полноты - обеспечивается тем. что в бюджете должны быть отражены все доходы и расходы данных органов власти и управления.

4. Реальности 

5. Гласности  - реализуется в том, что закон о госбюджете в общем порядке публикуется, и отчет о его исполнении тоже.

Бюджетный процесс - регламентируемая законом деятельность органов власти и управления по составлению, рассмотрению, утверждению и исполнению бюджета (+контроль и анализ результатов)

Контроль осуществляется за соблюдением бюджетных прав на всех уровнях власти, за правильностью расчетов, за целевым и экономным использованием бюджетных ассигнований. Составление проекта соответствующего бюджета, его исполнение, контроль за использованием бюджетных ассигнований находится в ведении исполнительных органов власти.  В ведении законодательных органов власти находится:

- рассмотрение соответственного проекта бюджета  - его утверждения - контроль за исполнением - утверждение отчета о его исполнении

Вмешательство иных органов в проект составления бюджета, в его утверждение и исполнение не допускается.

В соответствии с Указом Президента "О федеральном казначействе" и аналогичным постановлением правительства очень широкие контрольные функции за ходом исполнения бюджета возлагаются на единую центральную систему органов федерального казначейства.

Экономический анализ в ходе и по результатам исполнения бюджета осуществляется: финансовыми органами, налоговыми органами, ведомствами, статистическими органами.

71.ОСОБЕННОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ ФИНАНСОВ АО.

АО - общество, УК которого разделен на опред. число акций, участники АО не отвечают по его обязательствам и не несут фин. убытков в пределах ст-ти, принадлежащих им акций.

АО - участники которого м. отчуждать акции без согласия др. акционеров. Высший орган - общее собрание акционеров, избир-ет правление, кот. рассматривает отчеты о деят-ти общ-ва, устанавливает размер дивидендов и т.д. В зав-ти от числа и вида приобретенных акций акционеры имеют различное кол-во голосов. Ср-ва АО м. складываться не только от продажи акций (собств. капитал) и накопления прибыли, но и за счет кредитов банка (заемные ср-ва) выпуска облигаций. Держатель 51% акций явл-ся владельцем контрольного пакета акций и м. диктовать свою волю всему АО. В действительности достаточно иметь 20% акций для почти полного контроля над АО (в силу огромного кол-ва держателей акций).

Дивидендная политика: общ. порядок выплаты дивидендов и ограничения определены в законе (ст. 42,43).Решения о выплате принимаются 1 раз в квартал,1/2 года или год(если нет др. в Уставе). АО создает резервный фонд 15% от размера УК. Источники дивидендов -ЧП, по привилегированным - спец.фонд. Промежуточные дивиденды м. не выплачиваться. Дивиденд. политика решительно влияет на величину  дивиденда, на изменение совок. бог-ва акционеров, какова д.б. величина выплат.

72. ОРГ-ЦИЯ БЮДЖЕТНОГО ПРОЦЕССА(БП) В РФ

БП – регламентир-я нормами права деят-ть орг-в гос власти, орг-в местн самоупр-я и уч-ков бюдж пр-сса по составл-ю и рассм-ю проектов бюджетов, проектов бюджетов гос внебюдж фондов, утвержд-ю и исполн-ю бюджетов и бюджетов ВБФ, а также по контролю за их исполнением.

Этапы бюджетного процесса:

1.Составление проекта бюджета. Осуществл-ся исполнит органами власти. Ему предшествует сост-е баланса фин-х ресурсов на планируемый год и финансового плана на 3 года. + разработка долгоср социальной программы и прогноз консолидированного бюджета, законы о налогах, адресные инвестиционные программы и т.д.

2.Рассмотрение проекта бюджета. Осуществ-ют органы законодат и представительной власти. 4 чтения: 1- концептуальное ( в течение 30 дней со дня внесения проекта бюджета в госдуму); 2- структурное (в течение 15 дней со дня принятия проекта в 1 чтении); 3-постатейное (в течение 25 дней со дня принятие проекта в 2 чтении); 4- общее (в течение 15 дней со дня принятия проекта в 3 чтении).

3.Утверждение бюджета. Осуществл-ся законодат-ми орг власти.Принятый закон в теч 5дней передается Совету Федерации и Президенту на подпись

4.Исполнение бюджета. По принципу единства кассы (все доходы и расходы производятся с единого бюджетного счета). В течение 10 дней со дня утверждения бюджета составляется бюджетная роспись (поквартальное распределение бюджетных назначений). Ее составляет главный распорядитель бюджетных средств (Минфин). Исполнение бюджета по доходам – поступление дох-в на единые счета бюджета, распред-е регулирующих дох-в по утвержденным нормативам) + исп-е бюджета по расходам.

Бюджетный контроль. Осущ-ся исполнительными органами власти (Контрольным ревизионным управлением, Счетной палатой, Минфином, Федеральным казначейством.). Проверка законности, целесообразности и эффективности действий в сфере бюджетных отношений.

73.ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СУЩНОСТЬ НДС. МЕТОДИКА ИСЧИСЛЕНИЯ.

НДС представляет собой форму изъятию в бюджет некоторой части добавлено стоимости, создаваемой на всех стадиях производства и определяемой как разница между стоимостью реализованных товаров/работ/услуг и стоимостью материальных затрат, отнесенных на издержки производства и обращения. Объектом налогообложения являются:

а) оборот по реализации на территории РФ товаров/работ/услуг ; б) товары, ввозимые на территорию РФ. 

В соответствии с законом, объектами налогообложения считаются обороты по реализации всех товаров как собственно государства, так и приобретенных на стороне, а также: а) оборот по реализации товаров/работ/услуг внутри предприятия для нужд собственного потребления, затраты по которым не относятся на издержки производства и обращения, а также своим работникам; б) обороты по реализации товаров/работ/услуг в обмен на другие товаров/работ/услуг; в) обороты по передаче безвозмездно или с частичной оплатой товаров, работ, услуг другим предприятиям или физическим лицам; г) обороты по реализации предметов залога, включая их передачу залогодержателю при неисполнении обеспеченного залогом обязательства. Облагаемый оборот - определяется на основе стоимости реализуемых товаров/работ/услуг, исходя из применяемых цен и тарифов, без включения в них НДС. В облагаемый оборот включаются также любые получаемые предприятиями денежные средства, если их получение связано с расчетами по оплате товаров/работ/услуг. Сумма налога НДС, подлежащая внесению в бюджет, определяется как разница между суммами налога, полученными от покупателей за реализованные товаров/работ/услуг и суммами налога, фактически уплаченными поставщиками за материальные ресурсы, стоимость которых относится на издержки производства и обращения. Сроки уплаты: ежемесячно не позднее 20 числа следующего месяца. Если выручка от реал-ции в течение квартала не превышает 1 млн. руб. в месяц – то уплата произв-ся раз в квартал. Не позднее 20 числа месяца, след-го за отчетным. Ставки налога: 10% по продовольственным товарам (за исключением подакцизных, по перечню, утвержденному правительством РФ, и товарам для детей; 10% по зерну, сахару-сырцу; рыбной муке; рыбе и морепродуктам, реализуемым для использования в технических целях; производства лекарственных препаратов; 20% товаров/работ/услуг. 

0% - при реал-ции:  1) товаров (за искл-ем нефти, газа, которые экспортируются на тер-рии СНГ), помещаемых под режим таможенного экспорта при условии их фактического вывоза за пределы РФ;  2) работ по сопровождению, транспортировке, погрузке и перегрузке экспортируемых товаров и импортитуемых в РФ, выполняемые росс-ми перевозчиками;   3) работы, связанные с перевозкой через таможенную тер-рию РФ товаров, помещаемых под таможенный режим транзита ч/з указанную тер-рию;  услуги по перевозке багажа и пассажиров за пределы РФ при оформлении перевозок на основании единых междунарожных перевозочных документов; 4) работы в космосе; 5) драг. металлов налогоплательщиками, осуществляющими их добычу или произ-во из лома и отходов, содержащих драг. металлы. Госуд-му фонду драг. металлов и драг. камней РФ, Центр. Банку и банкам РФ;  6) товаров для официального пользования иностр. дипломатичискими преедставит-ми или для личного пользования дипломат-го или адм.-технического персонала этих представительств, включая членов семьи. 

Льготы: а) экспортируемые товары/работы/услуги; б) товары и услуги, предназначенные для пользования иностранными дипломатами и приравненными к ним лицами; в) услуги городского пассажирского транспорта (кроме такси); г) квартирная плата; д) стоимость выкупаемых в порядке приватизации имущества государственных и муниципальных предприятий; е) операции по страхованию и перестрахованию; ж)операции, связанные с обращением валюты, денег, ценных бумаг; и) научно-исследовательские и опытно-конструкторские работы; к) обороты казино, игровых автоматов, выигрыши по ставкам на ипподромах; л) ритуальные услуги; м) произ-во детского питания; н) оказание платных мед. услуг;  Существует льгота об освобождении  уплаты НДС, если выручка от реал-ции за 3 предшеств-х месяца, без учета НДС и налога с продаж не превысила 1 млн.руб.
74.ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СУЩНОСТЬ НАЛОГА НА ПОЛЬЗОВАНИЕ ПРИРОДНЫМИ РЕСУРСАМИ И ИХ ВИДЫ

Ограниченность прир. ресурсов ставит задачу рацион. природопользов-я, ресурсы нужд-ся в восстановлении. Платежи за прир. ресурсы установ. с целью эк. регулир-я природопользования, стимулир-я рацион. и комплекс. использования ресурсов и охраны окруж. среды, формир-я фондов ден. ср-в для охраны и воспр-ва прир. ресурсов. эти н-ги д. оказывать ситмулирующ. влияние на повышение эфф-ти  использования и охраны земель, лесов, водных объектов и недр,добычи и рац. использ. ресурсов. Плата за прир. ресурсы (землю, недра, воду, лес, растительность и живот. мир, рекреац. и др.) должна взиматься за право пользования и использование прир. ресурсов в пределах установ. лимитов, за сверхлимит. и нерац. использование прир. ресурсов, за воспр-во и охрану прир. ресурсов.

Сейчас: плата за землю, плата за недра, за пользование вод объетами, лесной доход.

Плата за землю. на всей терр. РФ. Формы платы: земельный н-г (зн), арендная плата (ап) и нормативная цена земли (нцз). ЗН платят ежегодно собственники земли, землевладельцы и земелпользователи. За земли, переданные в аренду, платят АП. Для эк. регулир-я землеьн. отнош. при передаче земли в собственность, передаче по наследству, дарении, злог и т.д. устанав-ся НЦЗ - хар-т ст-ть уч-ка опред. кач-ва и местополож исходя из потенц. дохода за расчет срок окупаемости. Размер  ЗН не зависит от рез-тов хоз. деят-ти и устанав-ся в виде стабильн. платежей за ед. зем. пл. в расчете на год. Плат-ки ЗН и АП - все, у кого есть земля в пользовании, собст-ти, аренде, владении. Объект обложения - зем. уч-ки, независ. от направления их использования, сюда также вкл-ся земли, занятые строениями, технич. зоны и тд. Плата установ. дифф-но по отнош. к сельхоз. и несельхоз. землям. есть льготы, органы власти субъектов РФ и мест. самоуправ.  м. устанавливать доп. льготы. Юрики исчис-т ЗН сами и представ-т расчеты до 1.07., физикам исчиляют н-г нал. инспекции до 1.08. Упалач-т ЗН все равными долями в 2 срока- не позденее 15.09 и 15.10. Размер, сроки и условия АП устанав-ся догвором в ден. или натур. форме. ЗН и АП имеют целевое использование.

Плата за пользов-е вод. объектами. Плат-ки: юрики, кот. непосредств. осущ-т пользование вод. объектами с применением сооружений, технич. ср-в или устройств, подлеж. лицензированию. Плата взим-ся при заборе воды из поверхност. вод. объектов, терр. моря и внутр. морских вод; при сбросе сточ. вод, попадающ. в вод объекты; при пользов. вод. объектами бех изъятия водя и сброса сточ.вод. От платы освоб-ся: забор водя для ликвид-ции стих. бедствий, для орошения сельхоз. земель,рыбоводства, проведения гос. мониторинга вод. объектов, рекреации лечеб. учреждениями. Объект облож-я: объем забранной воды, объем продукции, произведенной при пользовании вод. объектами при  пользовании водой без забора воды, площадь акваторииЮ объем сбрасываемых сточных вод. Ставки устанав-ся органими субъектов РФ, они дифф-ся в завист-ти от вида пользования. Плату вносят не позднее 20-го числа месяца, след. за отчетным.

Лесной доход. -совкуп-ть платежей за пользование лес. ресурсами, вкл.  в себя лес. подати и АП за участок лесного фонда, сданный в аренду. Лесной доход носит рентный хар-р. Осн. место занимают подати, явл-щиеся платой за дервесину, отпускаемую на корню, заготовку живицы, второстепенных лесомат, сенокошение, выпас скота, использование лес. угодий для охотнич. хоз-в, плата за земли лес. фонда. Размеры лес. податей опред-ся по ставкам, установ. за ед. прод-ции, получ. при пользовании лесом, а по отд. видам пользования - по гектарным ставкам эксплуатир. площади леса. Мин. ставки за 1 кв. метр древесины и АП устанав-ся властями субъектов РФ по лесотаксовым районам.

Платежи за недра. Сис-ма платежей вкл-т в себя: сбор за участие в конкурсе и выдачу лицензии, плату за право пользования недрами, отчисления на воспр-во мин-сыр базы, акцизы на отд. виды мин. сырья. Со всех пользователей взим-ся плата за недра, в кот входят плата за поиск, разведкуметорождений полез.исклпаемых, их добычу ипользование недрами в др. целях. Платежи взим-ся в виде разов. и регуляр. взносов. Плата за пользование м.б. в виде ден. платежей, части добытого, выполнения работ или предоставления услуг, зачет сумм предстоящих платежей в соответ. бюджеты в кач-ве долевого вклада в УК горного пр-тия (это опред-ся лицензией). Нал. база - ст-ть первого получ. продукта и реализов. из фактич. добыт. ископаемых. Сроки упаты зависят от среднемес. суммы отчислений и м.б ежемес. и ежекварт. (направ-ся в фед. б-т и бюджеты субъектов).
75. ИСТОЧНИКИ ФОРМИРОВАНИЯ ССУДНОГО ФОНДА.

Ссудный капитал - ден. капитал, передаваемый собственниками в ссуду и обеспечивающий получение дохода в виде процентов. В процессе кругооборота пром. капитала происх. постоянное высвобождение части капитала в ден. форме. Прежде всего, это 1) амортизация, 2)временно свободный капитал, денежные ср-ва 3) прибыль для расширения пр-ва (добавочный капитал). Этот капитал, высвободившийся в ден. форме, не приносит никакого дохода. Поэтому любое предприятие заинтересовано в том, чтобы передать его тем предприятиям, кот-е нуждаются в доп. ср-вах и обеспечить его использование с целью получения прибыли.

Ссуд. кап-л всегда выступает как капитал - собственность, что значит, что владелец ссуд. кап-ла пол-ет возможность присвоения дохода в силу соб-ти на капитал, не принимая никакого участия в процессе пр-ва. Ссуд. кап-л выступ. как товар, потреб. ст-ть этого товара состоит в его способ-ти к самовозрастанию, в спос-ти приносить прибыль. Движе-е ссуд. капитала от продавца к покупателю и обратно не сопровождается встречным движением стоимостного эквивалента

Доп. капитал, передаваемый собственником в руки  функционирующего предприятия на усл-ях возвратности и платности составляет основу ссудного капитала. Четвёртым источником ссудного капитала являются  ср-ва населения переданные банку. Средства населения являются преобладающим источником ссудного капитала. Важным пятым источником ссуд. кап-ла явл-ся своб. ден. ср-ва гос-ва. Гос-во играет самую активную роль в эк-ке и через гос. бюджет перераспред. окло 50% совокупн. нац. дохода. Даже в усл-ях дифицитности гос. бюджета его ср-ва весьма значительны. При этом в силу несовпадения поступления доходов и расходов, гос-во постоянно располагает свободными ден. ср-ми, кот. являются источниками ссудного капитала. В ряде случаев гос-во выделяет из бюджета спец. ден. ср-ва для кредитования общегос. программ. 

И наконец, используются также и внешние источники (кредиты других стран и м\н институтов).
76. ФИНАНСОВЫЙ ПЛАН П/П, МЕТОДИКА РАСЧЕТА ПОКАЗАТЕЛЕЙ

Фин план любого хоз субъекта д. Иметь форму баланса доходов и расходов

Виды фин планов

1.Долгосрочные 2.Годовые с разбивкой по кварталам 3.Оперативные планы (платежные календа ри) 4.Кредитн планы 5.Кассоый план (план движения наличн денег)

Планирование осуществл нескольк методами

1.Нормативный метод, основ на установленных нормах и нормативов, в чистом виде он может применяться только в бюджетн огранизациях

2 Расчетно-аналитич метод 3.Балансовый метод 4.Метод оптимизации плановых решений, предпол разраб-ку и анализ неск. вариантов плановых решений.

Цель фин плана - увязка доходов и расходов. При расчетно-аналитич методе для составления плана на след год предварит производится расчет ожидаемого плана текущего периода. Предприятие д. произвести расчеты на плановый период 1Амортизац отчислений 2.Отчислений в РФ 3.ФОТ и отчислений во вребюджетные фонды 4. Потребности в ОБОРОТН средствах 5.Источников средств  (доходов), возник в процессе ведения СМР хоз способом.

6.Планируется расчет устойчивой кредиторск задолженности и опред сумма ее прироста.

77. ИСТОЧНИКИ ФОРМИРОВАНИЯ ВНЕБЮДЖЕТНЫХ ФОНДОВ СОЦ. НАПРАВЛЕННОСТИ И ИХ ИСПОЛЬЗОВАНИЕ.

ВБФ - это форма перераспределения и использов фин ресурсов, привлекаемых гос-вом для финансиров. некоторых обществ-х потребностей и комплексно расходуемых на основе оперативной самостоятельности строго в соответствии с целевыми назначениями. Создание внеб фондов обусловлено: 

1.  Гос бюдж не всегда выдерживает той нагрузки, кот оказывается на него в период соц-экономич кризисов. 

2.  В период кризиса Г. финансов всегда существует опасность секвестирования расходов в первую очередь на соц сферу. Поэтому важно определять наиболее острые участки развития и обеспечить целевое направление использования ден средств.  

Фонды соц\направленности

1.пенсионные фонды: источник образования: обязательные отчисления предприятия: 28%  от начисленной заработной платы (20,6% крестьянские хозяйства, 5% индивидуальные предприятия и юристы), +1% с заработной платы каждого работника, кроме того 1% включается в себестоимость. выплата всех видов пенсий РФ за исключением пенсий военнослужащих и работников внутренних дел, выходные пособия по увольнению, выплаты в возмещение ущерба из-за увечий или нанесения вреда здоровью, дополнительные отпуска женщинам в период их нахождения в отпуске по уходу за ребенком в возрасте 1,5 - 3 лет.

От уплаты страховых взносов в Пенсионный фонд Российской Федерации освобождаются общественные организации инвалидов и пенсионеров, а также предприятия, учреждения и организации, уставный капитал которых состоит полностью из вкладов общественных организаций инвалидов и пенсионеров и численность работающих инвалидов на которых составляет не менее 50%  от общей численности работающих.

В случае, если численность работающих инвалидов составляет менее 50 процентов от общей численности работающих, освобождение от уплаты страховых взносов в Пенсионный фонд Российской Федерации применяется в части выплат, начисленных в пользу инвалидов и пенсионеров независимо от источников финансирования.

2. Фонд СС Источник - 5,4% на фонд оплаты труда. Освобождаются: пенсионеры, инвалиды. Направления расходования: выплаты пособия по временной нетрудоспособности, беремен-ти, родам, при рождении ребенка, по уходу за ребенком до 1,5 лет, погребальное пособие. 

3. Фонд ОМС Сформирована двухуровневая система фондов: 0,2% - федеральный фонд, 3,4% - в территориальный фонд.

До 1991г. основным источником финансирования здравоохранения были средства бюджета, сеть ведомственных мед. учреждений (в СПб) и платное мед. обслуживание. В 1991г. с принятием закона  о мед. страховании граждан создана схема страхования граждан:

Гос. система здравоохранения финансирует социально значимые учреждения и мероприятия, которые не вписываются  в общую схему страхования (охрана материнства, детства, содержание специальных мед. учреждений, подготовка мед кадров, инвестиции)

ФФОМС проводит централизованные мероприятия по охране здоровья граждан, выравнивает финансирование территорий.

4. Фонд занятости Источник: обязательные взносы работодателей и предпринимателей без образования юр. лица в размере 1,5% от ФОТ, начисленного по всем основаниям.

Направления использования: на выплату пособий по безработице, содержание центров по переподготовке работников, центров занятости.

Внебюджетные фонды государственной власти принято делить на 2 вида:

1. обязательные на территории РФ

2. вводимые по решению законных органов власти РФ.

Необходимость существования внебюджетных фондов продиктована особым характером, т.е. приоритетного финансирования из этих фондов программ. И внебюджетный их характер означает или гарантирует им определенную защиту от "растворения в бюджете".

Эти фонды являются самостоятельными, гос. внебюдж., некомм.кредитными учреждениями. С 1995г. бюджеты фондов утверждаются совместно с гос. бюджетом.

78. Налогообложение прибыли.

Объекты обложения налогом явл-ся ВП пр-тия, уменьшенная (увеличенная) в соответствии с положениями, предусмотренными в Законе. ВП представляет собой сумму прибыли (убытка) от реализации продукции (работ, услуг), основных фондов(включая земельн.уч-ки),иного им-ва пр-тия и доходов от внереализационных операций, уменьшенных на сумму расходов по этим операциям.

Прибыль (убыток) от реализации продукции (работ, услуг) опред-ся как разница м/ду выручкой реализации продукции (работ, услуг) без ндс и акцизов и затраченные на производство и реализацию, включаемому в с/ст-ть продукции (работ,  услуг).

Пр-тия, осуществляющие внешнеэкономическую деят-ть, при определении прибыли исключают из выручки от реализации продукции (работ,  услуг) уплачиваемые экспортные пошлины. При определении прибыли от реализации основных фондов и иного им-ва пр-тия для целей налогообложения учитывается разница м/ду продажной ценой и первоначальной или остаточной ст-тью этих фондов и им-ва, увеличенной на индекс инфляции.

По пр-тиям, осуществляющих  реализацию продукции (работ,  услуг) по ценам не выше с/ст-ти для целей налогообложения приним-ся рын.цена на аналогичную прод-цию.

В  целях налогообложения ВП снижается на суммы: рентных платежей; дивидендов полученных; доходов от долевого участия; доходов казино, игорных домов; доходы от проката аудио- видеокассет; прибыль от страховых и банковских операций; приб. от с/хоз и охотохоз-й прод-ции; снижение на сумму положительных курсовых разниц; на сумму отчислений в резервный фонд; для банков - на формир-е резервов под обесцен-е цен.бумаг и возможные потери по ссудам.

Ставка налога:1)в фед. бюджет - 13% 2)в бюджет субъектов фед. - не >22% 3) для банков и страховых компаний - не >30%.

Льготы по налогу на прибыль:1)облагаемая прибыль снижается на суммы: направленные на финансир-е кап. вложений пр-ного назначения; затрат пр-тия на содержащиеся на балансе объектов и учреждений соц.культ. значения; взносов на благотворительные цели; передаваемые в качестве добровольных пожертвований в избирательные органы кандидатов в депутаты; направленные на проведение научно-исслед-х и опытно-конструктор-х разработок; направленные на погашение страховых резервов по страхованию жизни.

2). Ставка налога понижается на 50 %, если не < 50% работников инвалидов.

3) малые предприятия не уплачивают налог на прибыль, осуществляющие производство и переработку сельхозпродукции, производство продовольственных товаров, товаров народного потребления, стройматериалов, медтехники, лекарств и т.д.  - если выручка от этого вида деятельности превышает 70 % (в 1, 2  года) и 90 % (3,4 года) общей суммы выручки от реализации.1,2 год – освобождены, 3, 4 года – 25 и 50% от установленной ставки налога.

4) для предприятий, получивших в предыдущем году убыток, освобождаются от уплат 1/5 части прибыли, идущей на покрытие убытка.

Не подлежит налооболожению прибыль:

-религиозных общин

- общественных организаций инвалидов

- специализированных протезно-ортопедических предприятий

- производство технических средств профилактики инвалидности

- производство продукции народных промыслов

- производство продукции детского питания

- музеев, библиотек, театров

Сроки уплаты:

В течении квартала плательщики производят авансовые взносы налога (не позднее 15 числа) в размере 1/3 суммы налога. Уплата налога производится по квартальным расчетам в 5-дневный срок со дня, установленного для предоставления бухгалтерской отчетности за квартал (за год - в 10-дневный срок).

80. ОЦЕНКА ПЛАТЁЖЕСПОСОБНОСТИ  ПРЕДПРИЯТИЯ, МЕТОДЫ ЕЁ ПОДДЕРЖАНИЯ.

О платежеспособности пр-тия можно судить визуально по балансу:1)по наличию своб-х фин. ср-в 2)по наличию просроченных платежей(кредитору, банку и др. заимодавцам, в т.ч. налоговым органам и др.) Для конкретной хар-ки платежеспособности следует производить расчет ряда коэфф-ов, хар-их платежеспособность и ликвидность пр-тия. Для этой цели принято все имущество пр-тия группировать по уровню его ликвидности

Ликвидность - возм-ть превращения имущества из иных его форм в денежную. По степени ликвидности все им-во м. подразделить на 4 группы:

1)быстро реализуемые активы - это денежные ср-ва на р/сч,в/сч. и в кассе+краткосрочные ден. вложения в виде цен. бумаг, депозитов, займов.

2)средне реализуемые активы, к которым принято относить дебиторскую задолженность

3)медленно реализуемые - принято относить запасы и затраты

4)труднореализуемое или нереализуемое им-во - относится все то, что числится в 1 разделе актива - основные фонды и др. внеоборотные ср-ва.

При расчете показателей платежеспособности (ликвидности) исходят из необходимости погасить краткосрочные обязательства, числящиеся во 2 разделе пассива (для этого из 2 раздела пассива вычитают долгосрочные обязательства).

Коэфф-т абсолютной (денежной) платежеспособности, исчисляемый как отношение первой гр.им-ва к краткосрочным обязательствам. 

КО = стр.610 + стр.620 + стр.670 (без резерва по сомнительным долгам) или

КО = стр.690 - стр.630, 640, 650,660,670 (резерв по сомнительным долгам) 

При условии, что коэфф-т (1, пр-тие имеет безукоризненную платежеспособность. На практике  обычно  <0,2

Коэфф-т срочной (быстрой) ликвидности =1+2гр.им-ва / сумма краткосрочных обязат-в

При условии,  что коэфф-т приближается ,=или>1,пр-тие имеет высокий уровень ликвидности

Коэфф-т текущей ликвидности =1+2+3гр.им-ва / сумма краткосрочных обязат-в Это самый рабочий пок-ль. Он отражает принципиальную возм-ть пр-тия погасить все свои краткосрочные долги за счет мобилизации всех своих оборотных активов, не затрагивая основного капитала пр-тия, т.е. сохраняя возм-ть дальнейшего функционирования пр-тия. В мировой практике к=1.В современной отечественной практике пр-тие признается с удовл. уровнем ликвидности, если к=2-3.

Коэфф-ты ликвидности рассматриваются не в статике, а только в динамике

Методы регулирования: увеличение величины собственных оборотных ср-в. Оборотные ср-ва=2+3 актива. Собств.обор.ср-ва хар-ют источники ср-в, а именно часть собственного капитала пр-тия, рассматриваемую как источник покрытия текущих активов.

81.ФОРМЫ И МЕТОДЫ БЮДЖЕТНОГО РЕГ-НИЯ(БР).

БР - это процесс, осущ-мый орг-ми власти вышестоящего ур-ня с целью выравнивания дох-в Б нижестоящего терр-го уровня и соц.-эк. развития терр-х образований путем распред-я регулирующих доходов и перераспред-я ср-в из Б одного ур-я в Б другого, при недостатке доходного потенциала на соответствующих территориях. Термин "БР" зак-но не закреплен. Сущ. понятие "межбюдж. отношения". МежБ отношения - отношения м/у органами гос. власти РФ, органами гос. власти субъектов РФ и органами местного самоупр-я по обеспечению Б пр-сса.

Б кодекс РФ регламентирует след. принципы межБ отн-ний:

- распред-е и закрепление на пост основе расходов Б-в по опред. уровням Б системы РФ;

- разграничение (закрепление) на пост основе и распределение по временным нормативам регулирующих доходов (регулирующие доходы - фед. и регион. налоги и иные платежи, по которым устанав. нормативы отчислений (в %-х) в бюджеты субъектов РФ или местные бюджеты на очередной финансовый год, а также на долговр. основе (не менее чем на 3 года) по разным видам доходов) по уровням бюдж. системы РФ;

- рав-во Б-ных прав субъектов РФ и муниципальных образований;

- выравнивание уровней min бюдж. обеспеченности субъектов РФ, муниц. образований;

- рав-во всех Бв РФ во взаимоотн-ниях с фед. Б, рав-во местн Бв во взаимоотн-х с Бми субъ-в РФ.

Такие принципы опр-ют основу Б федерализма.

К межбюдж. отношениям относят и предоставление фин. помощи (дотации, субвенции и др.), а также взаимные расчеты и бюдж. компенсации. 

По ст 133 бюдж кодекса: фин помощь может осущ-ся в следующих формах: дотации, субвенции, трансферты, субсидии, бюджетные кредиты и ссуды на возвратной основе).

Дотация – бюдж ср-ва на безвозмездной и безвозвратной основе предост-ся на покрытие текущих расходов. Эта форма фин. помощи явл. традиционной. Однако в 1994г. был сделан важный шаг в реформировании межбюдж. отношений, и основ. формой оказания фин. помощи стала нормативно-долевая дотация (трансферт).

Трансферт (нормативно-долевая дотация) - сумма, выделяемая без указания конкретной цели на безвозвратной и безвозмездной основе в порядке бюджет. рег-ния Суть механизма трансфертов - осуществление горизонт. выравнивания бюдж. доходов тер-рий на душу населения и оказание им фин. помощи по единым для всех правилам

Субвенция – на осуществление определенных целевых расходов Субвенция выдается на опред. срок, в случае неизрасходовании ее в установл. срок или расходования не по назначению, суммы субвенции подлежат возврату в бюджет, из которого она была получена. Если субвенция выдается с указанием некоторых других условий, то она назыв. "обусловленной субвенцией".

Субсидия – на условиях долевого финансирования целевых расходов

Взаимные расчеты - метод бюдж. рег-ния, который применяктся в ходе исполнения бюджетов в случае возникновения незапланированных вопросов межбюдж. отношений. Если в течение бюдж. года вышестоящие органы власти принимают какие-либо решения (например, о повышении з/пл работникам бюдж. сферы или о снижении ставок налогов), что не было учтено при формировании бюджетов на этот год, то такие решения д.б. подкреплены передачей отдельных видов налогов или др. платежей (полностью или частично) или путем предоставления бюдж. компенсаций.

Бюджетные компенсации - суммы, утверждаемые и передаваемые из бюджета одного уровня в др. для возмещения выпадающих доходов или покрытия дополнительных расходов, вызванных решениями органов власти др. уровня.

Бюджетная ссуда - бюдж. ср-ва, предоставляемые др. бюджету на возвратной, безвозм. или возмездной основах на срок не более шести месяцев в пределах фин. года.

В 1998г. Правительство РФ одобрило "Концепцию реформирования межбюджетных отношений в РФ" в 1999-2001гг.", направленную на решение след. задач:

- разграничение расходных полномочий и ответственности, а также налоговых полномочий и доходных источников между органами власти и управления разных уровней;

- совершенствование механизмов бюдж. выравнивания и распределения фин. помощи.

Для решения последней задачи предполагается:

- разделить фин. поддержку на текущую и инвестиционную;

- осуществить поэтапный переход к оценке объективных бюдж. потребностей регионов на основе бюдж. нормативов и индексов бюдж. расходов;

- использовать в формулах бюдж. выравнивания показатели налогового потенциала тер-рий;

- концентрировать инвестиционные ресурсы, распределемые между регионами, в Фед. фонде регион. развития;

- усилить целевую напрвленость фин. помощи и ее обусловленность.

Проводимые реформы направлены на то, чтобы органы власти и управления обладали реальной налогово-бюджетной самостоятельностью и несли полную ответственность за ее использование.
82. ПОНЯТИЕ ДЕНЕЖНОГО ПОТОКА, ЕГО ПЛАНИРОВАНИЕ И АНАЛИЗ НА ПРЕДПРИЯТИИ И В КОРПОРАЦИИ. ДЕНЕЖНЫЕ ФОНДЫ ПРЕДПРИЯТИЯ.

Денежный поток предприятия представляет собой совокупность распределенных во времени поступлений и выплат денежных средств, генерируемых его хозяйственной деятельностью.

Существует два метода составления отчетности о движении денежных средств: прямой и косвенный. Эти методы различаются между собой полнотой представления данных о денежных потоках предприятия, исходной информацией для разработки отчетности и другими параметрами.

Прямой метод отражает абсолютные суммы поступлений и расходования денежных средств Косвенный метод основан на корректировке величины чистой прибыли (или убытка) на сумму операций неденежного характера, операций, связанных с выбытием долгосрочных активов, на величину изменения оборотных активов или текущих пассивов. Расчет денежного потока предприятия косвенным методом осуществляется по видам хозяйственной деятельности: операционной (текущей), инвестиционной и финансовой.

Основной целью анализа денежных потоков является выявление уровня достаточности формирования денежных средств, эффективности их использования, а также сбалансированности положительного (приток денежных средств) и отрицательного (отток) денежного потоков предприятия по объему и во времени. Анализ денежных потоков проводится по предприятию в целом, в разрезе основных видов его хозяйственной деятельности, по отдельным структурным подразделениям («центрам ответственности»). Этапы анализа денежных потоков на предприятии:

1. Анализ динамики объемов формирования положительного денежного потока

2. Анализ динамики объемов формирования отрицательного денежного потока

3. Анализ сбалансированности положительного и отрицательного денежных потоков по общему объему (динамика чистого денежного потока)

4. Исследование синхронности формирования положительного и отрицательного денежных потоков в разрезе отдельных интервалов  отчетного периода: динамика остатков денежных активов предприятия, динамика коэффициента ликвидности

5. Оценка эффективности денежных потоков предприятия (отношение чистого ден. потока к сумме валового отрицательного ден. потока)

Результаты анализа используются для выявления резервов оптимизации денежных потоков предприятия и их планирования на предстоящий период.

Планирование денежных потоков носит прогнозный характер в силу неопределенности ряда исходных его предпосылок. Поэтому планирование денежных потоков осуществляется в форме многовариантных плановых расчетов этих показателей при различных сценариях развития отдельных факторов (оптимистическом, реалистическом, пессимистическом). Основной целью разработки плана поступления и расходования денежных средств является прогнозирование во времени валового и чистого денежных потоков предприятия в разрезе отдельных видов его хозяйственной деятельности и обеспечение постоянной платежеспособности на всех этапах планового периода. Этапы разработки плана:

1. Прогноз поступления и расходования денежных средств по операционной деятельности предприятия (исходя из планируемого объема реализации продукции, или исходя из планируемой целевой суммы чистой прибыли).

2. Прогноз поступления и расходования денежных средств по инвестиционной деятельности предприятия (на основе программы реального инвестирования, проекта портфеля финансовых инвестиций, предполагаемой суммы поступления денежных средств от реализации основных средств, прогнозной величины инвестиционной прибыли)

3. Прогноз поступления и расходования денежных средств по финансовой деятельности предприятия (прогноз потребности во внешнем финансировании: план дополнительной эмиссии акций или облигаций, план привлечения кредитов и займов, прогноз сумм безвозмездного целевого финансирования, план выплат процентов по основному долгу, дивидендных выплат акционерам)

4. Прогноз валового и чистого денежного потоков, а также динамики остатков денежных средств по предприятию в целом.

Денежные фонды предприятия:

· уставный фонд (первоначальная сумма собственного капитала, размер устанавливается уставом предприятия и законодательством),

· резервный фонд (за счет прибыли предприятия в целях внутреннего страхования его деятельности),

· специальные (целевые) финансовые фонды: амортизационный фонд, ремонтный фонд, фонд охраны труда, фонд специальных программ, фонд развития производства и другие (порядок формирования и использования регулируется уставом, учредительными и внутренними документами предприятия),

· нераспределенная прибыль (часть прибыли предприятия, полученная в прошедшем периоде и не использованная на потребление собственниками и персоналом, она предназначена для капитализации, т.е. для реинвестирования на развитие производства),прочие формы собственного капитала: расчеты за имущество (при сдаче его в аренду или лизинг), расчеты с участниками (по выплате им доходов в форме процентов или дивидендов) и др.
84. МЕСТО НАЛОГОВ В СИСТЕМЕ ГОСУДАРСТВЕННОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ.

Налоговой регулирование является одной из форм управления рын. эк-кой. Проведение рыночных преобразований невозможно без создания эффективной системы  налогообложения. Вводя налоги, гос-во преследует следующие цели.

1.Изъятие у населения и п\п части их доходов в свою пользу. Так реализуется фискальная функция налогов, связанная с формированием доходной части гос\бюджета, обеспечивающая перераспределение  нац-го дохода и создающая условия  для эффективного гос-го  управления.

2.Воздействие ч\з налоговый механизм на процессы  пр-ва и обращения, что достигается путём стимулирования или сдерживания их темпов, усиления или ослабления накопления капитала, расширения или уменьшения платёжеспособного спроса населения. Таким образом проявляется регулирующая функция налогов. Экономический механизм системы налогообложения может достигнуть поставленной цели в случае создания равных эк-ких условий для всех предприятий нехзависимо от форм собственности.Он должен обеспечить заинтересованность п\п в получении большего дохода ч\з использование таких элементов налога, как ставки, льготы, сроки уплаты, что,  в свою очередь, позволит решить задачи насыщения товарами и услугами потребительского рынка, ускорение научно-технического прогресса, обеспечение насущных социальных потребностей населения. Мировая практика выработала и использует множество форм налогов, различающихся по объектам обложения, источникам уплаты, формам взимания и т.д.  Это  позволяет в большей мере охватывать  всё многообразие видов доходов плательщиков, определённым образом воздействовать на различные  стороны их хозяйственной деятельности и одновременно снижать негативное влияние налогового пресса за счёт перераспределения совокупного налога по нескольким налогам.

33. ОБЫКНОВЕННЫЕ АКЦИИ.

Акция - ценная бумага,свидетельствующая о внесении пая в капитал акционерного общества. Дает ее владельцу право на присвоение части прибыли в форме дивиденда.

Большинство обыконвенных акций дает их держателю право голоса на ежегодных собраниях акционеров повсем важным вопросам деятельности корпорации (например, по изменениям в уставе корпорации, вопросам слияний и приобретений, рекапитализации, финансовой

реорганизации, выборам совета директоров компании).

Право на участие в прибыли корпорации (на получение дивидендов). Акции дают их держателям на получение части прибыли компании в форме дивидендов. Дивиденды - это часть прибыли корпорации,распределяемая среде акционеров в виде определенной доли от стоимсти их акций (иначе говоря, пропорционально числу акций, находящихся в собственности). Дивиденды по обыкновенным акциям выплачиваются только после уплаты всех налогов, процентов по облигациям и дивидендов по привилигированным акциям. Корпорация вправе вообще не выплачивать дивиденды по простым акциям, хотя самой корпорации это не выгодно, так как подобные действия с высокой вероятностью негативно отразятся на курсе ее акций.

32. МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ЦЕННЫЕ БУМАГИ.

Муниципальные ценные бумаги представляют собой ценные бумаги выпущенные местными органами власти с целью мобилизации средств для строительства или ремонта объектов общественного пользования: дорог, мостов, водопроводной системы и т.п. (чаще всего для финансирования дифицита местного бюджета) 

Муниципальные облигации подразделяются на следующие виды:

1) облигации под общее обязательство. Такие облигации подкрепляются добросовестностью эмитента.Поскольку в качестве эмитента при выпуске муниципальных облигаций выступает орган управления, который обладает правом обложения налогами на своей территории, эти налоги служат косвенным обеспечением муниципальных облигаций ( подоходные, с оборота, на недвижимость и т.д. ). Обычно облигации под общее обязательство выпускаются для финансирования проектов, не приносящий доходов);

2) облигации под доход от проекта. Облигации этого типа погашаются за счет доходов от проектов, для финансирования которых они выпускаются ( за счет различных муниципальных сборов, пошлин, комиссионных, платежей за аренду и т.д).

83. Роль финансов в воспроизводственном процессе.  Финансы представляют собой совокупность денежных отношений, возникающих в процессе создания фондов денежных средств у субъектов хозяйствования и государства и использования их на цели воспроизводства, стимулирования и удовлетворения социальных нужд общества. Выделяют три основные стадии процесса общественного воспроизводства: производство, распределение и потребление. Областью возникновения и функционирования финансов является вторая стадия воспроизводственного процесса, когда происходит распределение стоимости произведенного общественного продукта. Именно на этой стадии появляются финансовые отношения, связанные с формированием денежных доходов и накоплений, принимающих специфическую форму финансовых  ресурсов. Потенциально финансовые ресурсы образуются на стадии производства, когда создается новая стоимость и осуществляется перенос старой.. Формируются финансовые  ресурсы за счет таких источников, как: собственные и приравненные к ним средства (акционерный капитал, паевые взносы, прибыль от основной деятельности, целевые поступления и др.); мобилизуемые на финансовом рынке как результат операций с ценными бумагами; поступающие  в порядке перераспределения (бюджетные субсидии, субвенции, страховое возмещение Процесс функционирования любого предприятия  носит циклический характер. В пределах одного цикла осуществляются: привлечение необходимых ресурсов, соединение их в производственном процессе, реализация произведенной продукции и получение конечных финансовых В той или иной степени роль финансовых ресурсов важна на всех уровнях управления (стратегический, тактический, оперативный), однако особое значение она приобретает в плане стратегии развития предприятия. Таким образом, финансовый менеджмент как одна из основных функций аппарата управления приобретает ключевую роль в условиях рыночной экономики.    Финансы субъекта хозяйствования выполняют три основные функции: формирование, поддержание оптимальной структуры и наращивание производственного потенциала предприятия;    обеспечение текущей финансово-хозяйственной деятельности;    обеспечение участия хозяйствующего субъекта в осуществлении социальной политики.

37,52. Торговые системы рынка ценных бумаг. Торговая  система рынка  ценных  бумаг  представляет собой совокупность форм и методов организации купли-продажи ценных бумаг, а также профессиональных участников, обслуживающих эти процессы.      Формы  и методы организации торговли ценными бумагами имеют свою специфику на различных сегментах рынка ценных бумаг и могут различаться  в  зависимости  от  вида  финансового  инструмента, выступающего в качестве товара на этом рынке,      Инструментами фондового рынка являются основные и производные ценные  бумаги, организация  торговли которыми  имеет некоторые отличительные  особенности. В этой связи торговые системы можно классифицировать на:      - торговые системы эмиссионных ценных бумаг;      - торговые системы фьючерсных контрактов, опционов и других производных ценных бумаг. Торговые системы рынка ценных бумаг классифицируются также по сегментам рынк; на:      - торговые системы первичного рынка, для которого характерна организация купли-продажи ценных бумаг в форме размещения впервые выпущенных  ценных бумаг, торговые системы вторичного рынка, на котором осуществляется обращение  ценных бумаг  в форме  перепродажи ранее выпущенных ценных бумаг.      На  первичном  фондовом  рынке эмитент  может  осуществлять размещение своих ценных бумаг собственными силами, либо прибегнуть к услугам профессиональных посредников, называемых андерратерами. Важными  условиями первичного размещения ценных бумаг являются:      1) обеспечение каждому- покупателю возможности ознакомления с условиями продали и проспектом эмиссии до момента покупки ценных бумаг;      2) обеспечение равных ценовых условий для приобретения ценных бумаг первыми владельцами. Следует отметить, что на вторичном рынке ценных бумаг торговые системы   различаются  на  биржевую   и   внебиржевую.  Общими характеристиками организации торговли на вторичном рынке ценных бумаг являются:      1 ) незначительный разрыв  между  ценой  продавца  и ценой покупателя;      2) несущественные колебания цен от сделки к сделке;      3) большое число участников продажи и возможность оперативной перепродажи ценных бумаг:      4) разнообразная номенклатура, предлагаемых к Продаже ценных бумаг.      В свою очередь торговая система внебиржевого рынка ценных бумаг имеет ряд отличительных особенностей:      - множественность продавцов ценных бумаг, которые осуществляют .орговлю одновременно в  разных торговых местах и в произвольное время;      - отсутствие у продавцов единого курса по ценным бумагам одного выпуска, одного эмитента и одного номинала.      Биржевая форма организации торговли ценными бумагами основана на следующих принципах:     - проверка качества и надежности продаваемых ценных бумаг;      - установление на основе аукционной торговли единого курса на одинаковые ценные бумаги одного эмитента;      - гласность совершаемых на бирже торговых операций.      Биржевая торговая система имеет свои разновидности, которые определяются  формой  организации  аукционной торговли,  уровнем участия биржевых посредников (агентов) в процессе торговли. Функционирование   электронной .торговли включает   в  себя следующие этапы:      1 ) доступ и защита системы,      2) просмотр рыночной информации об объекте сделки;      3) ввод приказов на совершение сделок;      4) заключение сделок в режиме непрерывной торговли:      5) ведение книги учета приказов;      6) рассылка информации о сделках пользователям системы:      7) надзор и контроль за функционированием системы по каждой сделке.      К преимуществам электронной торговли ценными бумагами можно отнести:      - возможность проведения торговых операций в любое время суток;      - максимальный доступ брокеров из любого региона на мировые фондовые  рынки; - относительно низкие операционные издержки; высокий уровень   конфиденциальности, позволяющий   не раскрывать информацию о фирмах-участниках торговли:- появляется  возможность  увидеть  одновременно  несколько наилучших  цен покупки    и продажи, в то время как в традиционной биржевой торговле, как правило, одну наилучшую цену покупателя и цену продавца

34. Привилегированные акции Наряду с выпуском обыкновенных акций акционерное общество имеет право, как было отмечено ранее, размещать также привилегированные акции, причем доля привилегированных акций не должна превышать 25% общего объема уставного капитала общества. Акции называются привилегированными, так как владельцы этих акций имеют привилегии по сравнению с держателями обыкновенных акций. Общество может выпускать несколько типов привилегированных акций, каждый из которых содержит свой объем привилегий. Описание привилегий по каждому типу акций производится в уставе общества. Предоставление привилегий можно рассматривать как своеобразную компенсацию по этим акциям за то, что их владельцы не имеют, как правило, права голоса'. Акционеры — владельцы привилегированных акций участвуют в общем собрании акционеров с правом голоса лишь при решении вопросов о реорганизации и ликвидации общества.    По привилегированным  акциям в уставе общества должны  быть определены размер дивиденда и ликвидационная стоимость, которые указываются в денежной сумме или в процентах от номинальной стоимости акций. При этом уставом общества должна быть установлена очередность выплаты дивидендов и ликвидационной стоимости по каждому типу привилегированных  акций. Дивиденды выплачиваются из чистой прибыли общества за текущий год, а по привилегированным акциям определенных типов — и за счет специальных фондов общества. Это позволяет защитить владельцев рассматриваемых акций от непредвиденных потерь, но в то же время не предоставляет им возможность (как владельцам обыкновенных акций) получать дополнительные доходы.    Если имеющегося у  общества имущества будет недостаточно для выплаты всем владельцам привилегированных акций одного типа начисленных (но невыплаченных) дивидендов и ликвидационной стоимости, определенной уставом, то имущество распределяется между акционерами пропорционально количеству принадлежащих им акций этого типа. Претензии по данным акциям удовлетворяются в первую очередь.
